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VD ORD

Virtune avslutar 2025 som marknadsledare i Norden och med sitt férsta
lbnsamma heldr

2025 har varit ett avgorande ar for Virtune. Under aret har vi tagit flera
viktiga steg i var utveckling - bade geografiskt, operativt och finansiellt. Vi
avslutar aret som den ledande kapitalforvaltare inom krypto i Norden, med
vart férsta lonsamma heldr och med en tydlig position for fortsatt europeisk
expansion.

Nar vi gick in i 2025 inledde Virtune sitt andra heldr pd marknaden. De

investeringar vi gjort under tidigare ar i produktutveckling, compliance,

operativ infrastruktur och partnerskap har lagt grunden for en skalbar

verksamhet. Under dret har vi kunnat kapitalisera pd detta arbete och accelerera var tillvaxt.

En av arets viktigaste milstolpar var var geografiska expansion. | januari etablerade vi oss i Finland
genom lanseringen av Finlands forsta lokalt noterade krypto-ETP:er pd Nasdaq Helsinki. Senare under
dret tog vi dven steget in pd den tyska marknaden genom noteringar pa Deutsche Bérse Xetra. Dessa
etableringar markerar viktiga steg i var ambition att bygga en ledande europeisk plattform for

borshandlade produkter inom krypto.

Under aret fortsatte dven vart produktutbud att véxa. Totalt lanserade vi atta nya ETP:er och
genomforde flera strategiska samarbeten, bland annat genom en indexprodukt i samarbete med
Coinbase, Virtune Coinbase 50 Index ETP, samt ett partnerskap med Chainlink kring proof-of-
reserves. Dessa initiativ stirker transparensen och kvaliteten i vara produkter och bidrar till att

ytterligare professionalisera marknaden for kryptobaserade investeringsprodukter.

Trots perioder av volatilitet pa kryptomarknaden under &ret har efterfragan pa vara produkter varit
stark. Under 2025 uppgick nettoinflodena till dver 2 miljarder SEK, vilket innebar att Virtune var en av

de snabbast vaxande kapitalforvaltare inom krypto i Europa under 2025.

Samtidigt uppnddde vi en marknadsandel pa cirka 95 procent av handelsvolymen i krypto-ETN:er pd

Nasdaq Nordics, vilket tydligt visar vart starka faste i regionen.

Var tillvaxt drivs inte enbart av produktutveckling och geografisk expansion. Under aret har vi fortsatt
att investera i marknadsnéarvaro och utbildning kring kryptotillgdngar. Genom seminarier, events och
samarbeten med banker, plattformar och rddgivare har vi ntt tusentals investerare och starkt

kunskapen om kryptotillgdngar som en framvéxande tillgdngsklass.

Finansiellt markerar 2025 ett viktigt genombrott fér bolaget. Under dret uppnadde vi vart forsta
lbnsamma heldr samtidigt som vi fortsatte att investera i organisation, teknik och

distributionskapacitet for att mojliggora framtida tillvaxt.
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Vigarnuini2026 med en stark position. Var ambition &r att fortsatta 6ka vara nettoinfléden, lansera

nya innovativa produkter och etablera oss pa ytterligare europeiska marknader, vilket redan har

demonstrerats genom var notering av de forsta krypto-ETN:erna ndgonsin pa Warszawaborsen i
Polen i februari 2026. Samtidigt fortsatter vi att arbeta nara banker, rddgivare och institutionella
aktorer for att bidra till att kryptotillgdngar blir en integrerad del av det moderna

investeringslandskapet.

Jag vill rikta ett stort tack till vara medarbetare, aktiedgare, partners och investerare som varit en del
av denna resa. Tillsammans fortsatter vi att bygga ett bolag som driver utvecklingen av

kryptobaserade investeringsprodukter i Europa.

Christopher Kock
Medgrundare och CEO hos Virtune AB (Publ)
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FORVALTNINGSBERATTELSE &
BOLAGSTYRNINGSRAPPORT

Allman information om Virtune AB (Publ)
Virtune AB (Publ) ar en reglerad svensk kryptotillgdngsférvaltare och utgivare av borshandlade produkter

(ETP:er) pa reglerade europeiska borser. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Finansiell utveckling fér rakenskapsaret 2025

Bolagets nettoomsattning for 2025 uppgar till 66 704 TSEK (18 868 TSEK) dar bolagets kommersiella
verksamhet pabdrjades under maj 2023 med noteringen av bolagets férsta ETPer.

Bolaget gar ut med ett totalt AUM om 3 118 MSEK (2 576 MSEK) (det totala férvaltade kapitalet i samtliga
ETP:er) och tillvaxten i formen av infloden har varit betydligt storre (ca 2 miljarder SEK) an utveckling av
det totala AUM dar skillnaden ligger i den negativa vardeutvecklingen som varit under 2025 av de
underliggande tillgdngarna. Bolaget har sammantaget totalt 21 (13) ETP:er upptagna till handel per sista
december 2025 och det totala antalet investerare for ETP:erna per sista december 2025 uppgick till 153
K'st. (102 K).

Bolaget verkar i en marknad med stark underliggande tillvaxt dar marknaden tidigare framst varit
associerad med kapitalinfloden fran privata investerare via natméaklare och banker. | takt med ©kad
acceptans for kryptotillgdngar som tillgangsslag och 6kad reglering av marknaden upplever vi ett vdxande
intresse fran institutionella investerare som stravar efter att inkludera kryptotillgdngar i dess portfoljer.
Darmed beraknas inflodet av institutionellt kapital till vara produkter vaxa kommande ar i takt med en
vaxande acceptans for kryptotillgdngar som tillgéngsslag frén den traditionella finansmarknaden.
EBITDA for senaste verksamhetsar uppgick till 11 269 KSEK (-9 808 KSEK) dar bolaget affarsmodell
bevisat sig i formen av starka lonsamma infléden under aret. Detta sammantaget dar bolaget aterinvesterat
delar av vinsten i formen av utékad produktportflj samt lansering i tva nya geografiska marknader under
aret. Bolaget prioriterar fortsatt tillvaxt och expansion av var produktportfélj samt distributionsvertikaler i
bade befintliga och nya geografiska marknader framfor kortsiktiga resultat.

Bolaget har under det gdngna aret visat en exponentiell tillvéxt i formen av nettofléden i bolagets program

dar investeringar i utbildande insatser mot marknaden, adekvata samarbetspartners, regulatorisk

efterlevnad och en robust produktstruktur har positionerat Virtune som en ledande kapitalforvaltare av
kryptotillgangar i nordisk marknad.

Virtunes genomférda investeringar kommer ocksd méjliggéra en internationell expansion utifran var
nordiska verksamhet som bas dar vi primart behéver genomfoéra marknadsinvesteringar i de nya marknader
vi gor ett intréde i framtiden. Darmed har Virtune lagt grunden kommersiellt och regulatoriskt for att pa

bred front kunna skala upp verksamheten.
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Boérshandlade produkter

Emittenten ar ett foretag vars enda syfte ar att emittera borshandlade produkter (ETP:er) och att forvalta
de underliggande kryptotillgdngarna som fungerar som sakerhet for ETP:erna. Virtune ETP:er foljer
prisutvecklingen for relevanta underliggande kryptotillgdngar (t.ex. Bitcoin eller Ethereum) minus en
forvaltningsavgift. Emittenten bedriver ingen annan affarsverksamhet och ar inte en licensierad finansiell
radgivare.

Emittentens ETP:er har ingen fast loptid och inget planerat forfallodatum. ETP:er ar inte kapitalskyddade
och ar icke-rantebarande. Emittentens ETP:er ska alltid ge en 1:1-exponering mot de underliggande
kryptotillgangarnas utveckling minus en férvaltningsavgift, och priset fér varje ETP sakerstalls genom att
Emittenten innehar minst 100 % av motsvarande underliggande kryptotillgdngar hos Emittentens

forvaringsinstitut. ETP:erna paverkas ocksa av forandringen i vaxelkursen mellan USD och SEK eller EUR.

Bérshandlade produkter pa borser

Emittentens 21 ETP:er ar Virtune Crypto Top 10 Index ETP SEK, Virtune Crypto Top 10 Index ETP EUR,
Virtune Staked Ethereum ETP, Virtune Bitcoin ETP, Virtune Chainlink ETP, Virtune Arbitrum ETP, Virtune
Staked Polkadot ETP, Virtune Staked Solana ETP, Virtune Polygon ETP, Virtune Staked Cardano ETP,
Virtune XRP ETP, Virtune Avalanche ETP, Virtune Crypto Altcoin Index ETP, Virtune Litecoin ETP, Virtune
Stellar ETP, Virtune Bitcoin Prime ETP, Virtune Coinbase 50 Index ETP, Virtune Staked NEAR ETP, Virtune
Sui ETP, Virtune Stablecoin Index ETP och Virtune Bittensor ETP. Samtliga ETP:er stdr under svensk lag
och ar upptagna for handel pd Nasdaqg Stockholm. Delar av bolagets ETP:er &r krosslistade pa Nasdaq
Helsinki, Deutsche Boerse Xetra, Euronext Amsterdam och Euronext Paris. Emittentens huvudmarknad for
produkterna &r Nasdaq Stockholm och darifran krosslistar bolaget sin ETP:er till andra Emittentens
huvudmarknad marknadsplatser eller multilaterala handelsplattformar i Europa.

Emittentens grundprospekt som ETP:erna ar emitterade under blev fornyat av Finansinspektionen den 4:e
april 2025 och galler tolv manader tills grundprospektet behéver férnyas igen. Grundprospektet ar
passporterat till alla medlemslander inom EU, Island och Norge vilket gor att emittenten kan notera sina

ETP:er pa reglerade handelsplatser inom dessa medlemslénder.

Utveckling av bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning

Flerarig jamforelse*

Ar 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning (TSEK) 66 704 18 868 591 0 0
Nettoomsattningstillvaxt (%) 254% 3091% N/A N/A N/A
Justerad EBITDA (TSEK) 13954 -9 697 -13081 -2728 0
EBITDA (TSEK) 11 269 -9 808 -13 081 -2728 0
Rorelseresultat (TSEK) 10804 -10273 -13384 -2728 0
EBITDA-marginal (%) 21% N/A N/A N/A N/A
Balansomslutning (TSEK) 297799 1967171 197 031 2982 118
Soliditet (%) 57% 67% 4% 46% 89%
Forvaltat kapital (TSEK) 3118498 2576242 209 155 0 0
Antal investerare 153 466 101747 8603 0 0
Antal ETP:er 21 13 4 0 0

*) For definitioner av nyckeltal, se under noterna till de finansiella rapporterna.
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Finansiell stallning och likviditet

Det operativa kassaflodet var positivt pa 14 MSEK (-21 MSEK) dér vi, tack vare fortsatta infldden och
darmed hoga férvaltade tillgangar, nu genererar generell avkastning, men dar bolaget fortsatter investera
i utdkad produktportfélj, nya geografiska marknader samt for att na fler investerare. Vidare kommer Virtune
att fortsatta investera i att accelerera var tillvaxtresa till fler forsaljningskanaler och nya marknader med
hjalp av vart stabila operativa kassaflode. Okade tillvaxtinitiativ kommer att goras i Norden sdval som i

Tyskland med malet att etablera oss som den ledande kryptotillgdngsférvaltaren i norra Europa.

Det finansiella kassaflodet uppgick till 0 miljoner SEK (17 MSEK) dar féretaget nu, med sina dterkommande
intakter fran sin nuvarande férvaltade tillgdngsbas och investerarbas, har en position att finansiera den

fortsatta expansionen i linje med den etablerade tillvaxtplanen.

Det totala kassaflodet for aret var positivt pa 14 miljoner SEK (-4 MSEK).

Per den 31 december 2025 hade Virtune 17,6 miljoner kronor (3,6 miljoner kronor) i likvida medel. Inklusive
egna kryptotillgdngar pa 11 miljoner kronor uppgick de totala tillgéangliga tillgdngarna till 28,6 miljoner

kronor.

Personal

Bolaget hade vi érets slut 7 (7) heltidsanstallda.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

. Finland vélkomnade Virtune med de forsta fem krypto-ETP:erna noterade pa Nasdaq Helsingfors som
handlas i euro under januari 2025.

. Virtune meddelade en andring av ETP-berakningsagent for samtliga ETP:er under februari 2025.

. Virtune AB (Publ) lanserade Virtune Litecoin ETP pa& Nasdaqg Stockholm under mars 2025.

. Virtune AB (Publ) fornyade sitt EU-Grundprospekt for emissionsprogrammet av krypto ETP:er enligt EU-
regelverk och publicerade Grundprospektet for 2025.

. Virtune AB (Publ) lanserade Virtune Stellar ETP pa Nasdaq Stockholm under april 2025.

. Virtune AB (Publ) meddelade byte av Indexleverantor under maj 2025.

. Virtune AB (Publ) lanserar Virtune Bitcoin Prime ETP pa Nasdaq Stockholm under maj 2025.

. Virtune AB (Pulb) annonserar att bolaget blivit en godkant emittent pa borsplatsen Xetra i Tyskland och
lanserade Virtune Coinbase 50 Index ETP under juli 2025.

. Virtune AB (Publ) lanserade Virtune Staked NEAR ETP pa Nasdaq Stockholm under augusti 2025.

. Virtune AB (Publ) lanserade Europas mest kostnadseffektiva Sui ETP pa Euronext Paris, med inriktning pa
bred europeisk distribution under oktober 2025.

. Virtune AB (Publ) lanserade Virtune Stablecoin Index ETP pa Nasdaqg Stockholm, Nasdaq Helsinki och
Deutsche Borse Xetra under november 2025.

. Virtune AB (Publ) informerade om uppdatering hos referensprisleverantoren MarketVector avseende
underliggande priskalla for single asset ETP:er under december 2025.

. Virtune AB (Publ) lanserade Virtune Bittensor ETP pa& Nasdaq Stockholm under december 2025.

. Virtune AB (Publ) holl en extra bolagsstémma under december 2025 dar aktiedgarna beslutade att

dterbetala samtliga villkorade aktiedgartillskott samt anta en ny bolagsordning.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret
. Virtune genomférde en emission av aktier kopplade till losen av TO1 2022/2026 som tillférde bolaget en
likvid om 4.7 MSEK under januari 2026.

Information om risker och osakerheter
Emittenten &r exponerad for de risker som ar inneboende i var karnverksamhet och, i vasentlig utstréckning,

foljande risker:
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Risker relaterade till kryptotillgdngar

De kryptotillgdngar som emittentens bérshandlade produkter ger exponering mot &r offentligt tillgéangliga,
vilket innebar att ytterligare innovation och férandringar kan ske. Dessa forandringar kan potentiellt
paverka emittenten negativt i framtiden.

Férmaga att hantera tillvaxt

Om bolaget misslyckas med att hantera framtida tillvaxt effektivt kan det paverka bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt. Bolagets ledning arbetar proaktivt genom att sakerstalla att

effektiva processer finns pa plats for att genomféra bolagets affarsplan.

Marknadsrisker

Risken for betydande minskningar i vardet pa& bérsen av handlade produkter och dédrmed de férvaltade
tillgédngarna till féljd av, bland annat, férandringar i rddande marknadsparametrar, i volatiliteten hos sddana
parametrar och/eller korrelationer mellan dem.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk &r risken att bolaget inte kommer att kunna uppfylla sina betalningar pa grund av otillracklig
likviditet och/eller svarigheter att fa kredit fran langivare. Bolaget har en stabil finansiell stéllning baserat
pa den senaste kapitalrundan 2024. Framtida tillvaxt kommer att finansieras fran bolagets eget kapital.
Baserat pa nuvarande tillgangliga medel anser ledningen och styrelsen att likviditetsbehovet fér 2025 ar
sakerstallt.

Beroende av nyckelpersoner

Inom foretaget finns ett antal nyckelpersoner som ar av stor betydelse for foretagets verksamhet.
Kompetensen, erfarenheten och engagemanget hos Virtunes nuvarande personal spelar en avgorande roll
i foretagets framtida utveckling. Om en eller flera nyckelpersoner valjer att lamna foretaget, ar det

skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns ocksa en risk att rekrytering av ny personal
till dessa tjanster kan ta tid och medféra 6kade kostnader for bolaget, vilket kan fa negativa konsekvenser
for bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Leverantorsrisk

Bolagets verksamhet &r beroende av ett antal leverantérer och leveranser pa formanliga villkor. En
uppsagning eller forsamring av villkoren i Bolagets leverantorsavtal, eller en forsening av leveransen, kan
— i avsaknad av alternativa leverantorer — resultera i ekonomiska forluster for Bolaget, vilket kan paverka
dess verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Affarsrisk

Risk som uppstar till féljd av externa omstandigheter eller hdndelser som skadar Bolagets rykte eller pa
annat satt forsamrar dess finansiella stallning. Utvecklingen inom kryptoindustrin kan vara sarskilt relevant
och kan negativt paverka Bolagets rykte och/eller rorelseresultat.

Operativ risk

Denna risk avser potentiella forluster som Bolaget kan drabbas av till f6ljd av operativa faktorer sdsom
felaktiga eller otillrackliga rutiner, méanskliga fel, systembrister och/eller juridiska risker. Om styrningen
eller kontrollen av Bolagets operativa verksamhet har varit otillracklig kan detta ha en negativ inverkan pa
Bolagets rykte och/eller rérelseresultat.

Ekonomisk utveckling

Bolagets resultat och finansiella stallning ar delvis beroende av faktorer utanfor dess kontroll, inklusive
allmanna ekonomiska forhallanden, marknadsforhdllanden for investerare och férekomsten av nya
konkurrerande produkter och tjanster. Det finns en risk att investerare i Bolagets borshandlade produkter
kommer att minska sin efterfrdgan pa Bolagets produkter till foljd av allménna ekonomiska och
marknadsméssiga férhallanden. Detta kan resultera i en minskad intjaningsformaga fér Bolaget och

dérmed negativt paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.
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Risker forknippade med ETP:erna

Vasentliga risker forknippade med bolagets finansiella instrument:
o ETP:er saknar kapitalskydd, méjligheten att forlora hela eller delar av det investerade beloppet.
o Risken for att en extraordinar handelse intraffar.
o Risker relaterade till andrahandsmarknaden.
o  Valutaexponeringsrisker.
o Risker relaterade till begransningar av marknadsgaranters dtaganden.
o Faktorer som negativt paverkar resultatet for den underliggande kryptotillgdngen som det

finansiella instrumentet ar kopplat till.

Risker férknippade med kryptotillgdngarna som ETP:erna ar korrelerade med
Risker relaterade till kryptotillgdngar som fungerar som underliggande tillgéng for de boérshandlade
produkterna

o Marknadsvardet, fran tid till annan, fér en given kryptotillgdng kommer att paverkas av
forvantningar gallande framtida anvandning eller andra tilldmpningar av sadana
kryptotillgangar, vilket kan gora att kryptotillgdngen ar mycket volatil.

o Framtida regleringar av en kryptotillgdng kan ha en negativ inverkan pa resultatet for sddana
kryptotillgangar och darmed den bérshandlade produkt som ger exponering mot en sadan
kryptotillgang.

o Risken for bedragerier, vilket leder till forlust av alla eller vissa kryptotillgdngar i relevanta

kryptopldnbocker.

Bolagsstyrningsrapport

Eftersom emittenten’s aktiekapital inte &r noterat &r bolagsstyrningskoden inte tillamplig pa emittenten.

Stadgar och bolagsstamma

Detta baseras bland annat pa emittentens bolagsordning ("bolagsordningen") och aktiebolagslagen. Bada
dessa ligger till grund for emittentens ramverk for bolagsstyrning.

Andring av bolagets bolagsordning ar en frdga som ska behandlas av dess aktiedgare fran tid till annan.
En kvalificerad majoritet pa 2/3 av de aktiedgarnas roster som ar narvarande vid bolagsstamman kravs for
att andra emittentens bolagsordning, men vissa specifika andringar som avses i aktiebolagslagen kraver
enhallighet.

Bolagsstamman ar det enda beslutsforum dar emittentens aktiedgare kan utdva sitt inflytande.
Bolagsstammans ansvar regleras av bolagsordningen och aktiebolagslagen och omfattar: att valja
styrelse, utse revisor, godkanna bokslutet och bevilja styrelsen och verkstallande direktoren ansvarsfrihet.

Bolagsstamman for rakenskapsaret 2025 kommer att hallas under 2026-05-21.

Agaréversikt

Ordning Aktiedgare per 2025-12-31 Antal aktier Andel av aktier och roster
1 Gert Ake Nordin 1273015 19,96%
2 AlphaDot Ventures AB 1175879 18,44%
3 Christopher Alexander Kock 571 826 8,97%
4 Peter Mikael Arvidsson 571825 8,97%
5 Violet Al AB 364 135 5,71%
6 Sutjagin Capital AB 289 651 4,54%
7 Henry Mischa Forelius 249 300 391%
8 Blademaster AB 232398 3,64%
9 Servisen Venture AB 200 301 3,14%
10 Niki Mia Invest AB 158 947 2,49%
Totalt, 10 storsta aktiedgare 5087 277 79,78%
Ovriga aktiedgare 1289683 20,22%
Totalt antal aktier 6 376 960 100,00%
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Styrelsen
Emittentens styrelse ("Styrelsen") ansvarar for att utveckla emittentens l&dngsiktiga strategier, policyer,

vision och varderingar. Ar 2025 bestod styrelsen av foljande ledaméter:

o Erik Fischbeck, styrelseordférande sedan 2024 Erik ar fodd 1972 och ar dansk medborgare.

o Fredrik Djavidi, styrelseledamot sedan 2024. Fredrik ar fédd 1967 och ar svensk medborgare.

o Laurent Kssis, styrelseledamot sedan 2024. Laurent ar fodd 1968 och ar brittisk medborgare.

o  Christopher Kock, styrelseledamot och VD sedan 2022. Christopher ar fodd 1992 och ar svensk

medborgare.

Bestammelserna i aktiebolagslagen och bolagsordningen om styrelseledaméternas arbetsuppgifter
kompletteras av vissa arbetsordningar som antagits av styrelsen, vilka inkluderar bestdammelser om
arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Arbetsordningen foreskriver att styrelsen
ska sammantréda minst sex ganger per ar, vilket den gjorde under 2025. Alla styrelseméten for bolaget
holls i Stockholm och Sverige, liksom bolagsstdmmorna i enlighet med bolagets regelverk. Bolaget har
ocksd ett revisionsutskott, vilket ar det enda utskott som har sammantratt, och utskottets stadgar

foreskriver att utskottet ska sammantréada minst tva ganger per ar, vilket den gjorde under 2025.

Verkstallande direktor
Sedan 2022 ar bolagets VD Christopher Kock (1992). Christopher kontrollerar direkt aktier motsvarande 9

procent av det totala antalet aktier och roster. Christopher har inga vasentliga uppdrag utanfor bolaget.

Ledningsgrupp

VD:n har utsett en ledningsgrupp, som aven ar Virtunes ledningsgrupp. Ar 2025 bestod ledningsgruppen
av VD, COO, CSO och CFO.

Ledningsgrupperna arbetar mycket nara varandra, med nastan daglig kontakt, och det utokade
ledningsarbetet utférs vid manatliga ledningsméten. Under &ret har frdgor av bade operativ och strategisk

karaktar behandlats l6pande.

Intern kontroll och riskhantering avseende finansiell rapportering

Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for den interna kontrollen. Styrelsens ansvar regleras aven i
arsredovisningslagen. Syftet med den interna kontrollen &r att skapa en tydlig ansvarsstruktur och en
effektiv beslutsprocess.

Styrelsen har faststallt ett antal grundldaggande dokument relevanta for den finansiella rapporteringen for
att sakerstalla en effektiv kontrollmiljo. Styrelsens arbetsordning och instruktioner for VD sakerstaller
ocksa en tydlig fordelning av roller och ansvar, i syfte att effektiv hantera verksamhetens risker. Styrelsen
har ocks3 faststallt ett antal grundlaggande riktlinjer och policyer som &r relevanta for intern kontroll. De
grundldggande policydokumenten ar foremal for kontinuerlig 6versyn. Dessutom kraver en valfungerande
kontrollmiljo en adekvat organisationsstruktur och kontinuerlig éversyn av densamma. Virtunes ledning
rapporterar regelbundet till styrelsen baserat pd faststallda rutiner.

Vidare ansvarar ledningen for det system av interna kontroller som kravs for att hantera vasentliga risker i
den dagliga verksamheten. Chefer pa olika nivder inom féretaget har definierade befogenheter och ansvar

for intern kontroll.

Revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ar bolagets revisionsbyrd och Johan Engstam &r huvudansvarig

revisor.

Virtune AB (Publ)
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Resultat i 6versikt (belopp angivet i SEK)

Féljande medel star till arsmétets férfogande:

Overkursfond 38638 039
Aktiedgartillskott 450 000
Balanserat resultat -29198 621
Arets resultat 9797 312
Totalt 19 686 730

Styrelsen foreslar att de tillgangliga medlen, 19 686 730 kronor, balanseras i ny rakning.
Ytterligare information om bolagets resultat och finansiella stallning finns i foljande resultatrakning,

balansrakning, kassaflédesanalys och tillhérande noter.

Virtune AB (Publ)
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RESULTATRAKNING

FOR ARET SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER 2025

Alla belopp i tusentals kronor

2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31

Noter

Rorelseintdkter

Nettoomsattning 3 66 704 18 868
Ovriga rérelseintakter 4 2812 5474
Totala rorelseintakter 69 517 24 342
Operativa kostnader

Direkta kostnader -15 446 -8598
Orealiserade forluster krypto innehav 12 -2 686 -111
Ovriga externa kostnader 6 -31522 -19034
Personalkostnader 5,16 -8 594 -6 406
Totala operativa kostnader -58 248 -34 150
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 11 269 -9 808
Justerad EBITDA 13 954 -9 697
Avskrivningar av immateriella- och materiella anldggningstillgdngar 10,11 -465 -465
Roérelseresultat (EBIT) 10 804 -10 273
Resultat fran finansiella poster

Realiserade vinster pd vardepapper och digitala tillgdngar 84789 26 001
Realiserade forluster pd vardepapper och digitala tillgdngar -84 789 -26 001
Ovriga ranteintakter och liknande intaktsposter 50 0
Ovriga rantekostnader och liknande intiktsposter 7 -1057 -1343
Resultat efter finansiella poster 9797 -11615
Resultat fore skatt 9797 -11 615
Skatt pa arets resultat 8 0 0
Arets resultat 9797  -11615

Det finns inga poster att rapportera i 6vrigt totalresultat.

Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067
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BALANSRAKNING
FOR ARET SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER 2025

Alla belopp i tusentals kronor Noter 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete och liknande arbete 10 1039 1481
Totala immateriella tillgdngar 1039 1481
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 11 6 29
Summa materiella anlaggningstillgangar 6 29
Summa anlaggningstillgangar 1045 1510

Omséttningstillgdngar

Lager etc.
Lager - Digitala tillgdngar 12 2951954 1956036
Totalt lager 2951954 1956 036

Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 13 414 37
Ovriga fordringar 59 99
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 6914 5856
Summa kortfristiga fordringar 7 387 5992
Likvida medel 15 17 609 3633
Summa omsattningstillgangar 2976950 1965661
TOTALA TILLGANGAR 2977996 1967171

Virtune AB (Publ)

Org. nr. 559175-2067
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Alla belopp i tusentals kronor Noter 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 531 8994
Oregistrerat aktiekapital _ -8463
Utvecklingsfond 919 1361
Overkursfond 38638 38638
Balanserat resultat -29 199 -18 026
Erhallet aktiedgartillskott 450 4530
Arets resultat 9797 -11615
Totalt eget kapital 21137 15419
Skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder ETP-program 17 2940997 1944269
Leverantérsskulder 2432 2270
Aktuella skatteskulder 8 97 26
Ovriga kortfristiga skulder 18 1117 956
Kortfristiga skulder aterbetalning villkorade aktiedgartillskott 23 4080 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 19 8137 4231
Totala kortfristiga skulder 2 956 859 1951752
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 2977996 1967171

Virtune AB (Publ)

Org. nr. 559175-2067
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
FOR ARET SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER 2025

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Alla belopp i tusentals kronor

Aktiekapital

Oregistrerat
aktiekapital

Utvecklings
fond

Overkursfond

Balanserat
resultat

Erhallna

aktieagartill Arets resultat

skott

Total
Eget
kapital

Eget kapital den 2024-01-01

8573

255

1803

12 093

-5044

4530

-13 423

8786

Sammanfattning av
foregdende arsresultat

- 13423

13423

Registrering pagaende
emission december 2023

255

-255

Teckningsoptionspremie
(TO 2024)

358

358

Avsattning fond for
utvecklingsutgifter

-442

442

Riktad emission februari 2024

166

3706

3872

Emissionskostnader under
2024

-1277

-1277

P3gaende férandring minskat
aktiekapital

-8 494

8494

P3gaende emission

31

15265

15295

Periodens resultat

-11615

-11615

Eget kapital den 31 december
2024

8994

-8 463

1361

38638

-18 026

4530

-11 615

15 419

Eget kapital den 2025-01-01

8994

-8 463

1361

38638

-18 026

4530

-11 615

15 419

Sammanfattning av
foregdende arsresultat

-11 615

11615

Registrering forandring
minskat aktiekapital samt
registrerad emission

-8 463

8 463

Avsattning fond for
utvecklingsutgifter

-442

442

Kortfristiga skulder
aterbetalning villkorade
aktiedgartillskott

-4 080

-4 080

Periodens resultat

9797

-9797

Eget kapital den 31 december
2025

531

919

38638

-29 199

450

9797

21137

TSEK

2025-12-31

2024-12-31

Villkorade aktieagartillskott

4080

Virtune AB (Publ)

Org. nr. 559175-2067
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KASSAFLODESANALYS

FOR ARET SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER 2025
2025-01-01 2024-01-01

Alla belopp i tusentals kronor Notera 2025-12-31 2024-12-31

Den lopande verksamheten

Roérelseresultat 10 804 -10273
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 24 465 465
Erhallen ranta 24 50 -
Rantekostnader och liknande poster 24 -3 -83
Ovriga finansiella poster -1053 -

Betald inkomstskatt - -

Kassaflode fran den lépande verksamheten fore forandringar i rérelsekapital 10 262 -9 891

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av digitala tillgdngar 12 810 -11768
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 14 =1, 35 -5112
Okning (+)/minskning (-) av leverantdrsskulder 161 2167
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 18,19 4138 3387
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital 3714 -11 326
Kassafléde frdn den lopande verksamheten 13976 -21217

Investeringsverksamhet
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 10 - -

Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar 11 - -

Kassafléde fran investeringsverksamheten - -

Finansieringsverksamhet

Nyemission - 16 630
Optionsprogram - 358
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 16 988
Okning/minskning av likvida medel 13976 -4 229
Likvida medel/kassaekvivalenter vid arets borjan 3633 7 862
Likvida medel/kassaekvivalenter vid arets slut 15 17 609 3633
Virtune AB (Publ) 18 | 42
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
FOR ARET SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER 2025

Not 1 Allmant information
Virtune AB (Publ) ar ett aktiebolag registrerati Sverige med sate i Stockholm och adress

c/o RKO AB Sybellegatan 47, 114 42 & Stockholm. Alla belopp redovisas i tusental SEK
(TSEK) om inget annat anges. Siffror inom parentes avser foregadende ar om inget annat
anges.

Styrelsen har den 27:e mars 2026 godkant arsredovisningen for offentliggérande.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Overensstammelse med standarder och lagstiftning

Bolagets finansiella rapportering foljer RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
arsredovisningslagen. Tilldmpningen av RFR 2 innebér att bolaget tillampar alla IFRS-
standarder och uttalanden som antagits av EU i arsredovisningen sa langt det ar mojligt
inom ramen for drsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet

mellan redovisning och beskattning.

Nya IFRS-standarder har annu inte tillampats
Kring nya eller andrade standarder och policyer som godkants av IASB den 1 januari
2025 beraknas IFRS 18 fa en vasentlig inverkan pa foretagets finansiella rapporter fran

rakenskapsaret 2027 och framéat avseende hur bolagets finansiella siffror presenteras.

Varderingsprinciper tilldmpade vid upprattandet av de finansiella rapporterna

Tillgédngar och skulder redovisas till historiska anskaffningsvarden.

Vasentliga redovisningsprinciper tilldmpade
De redovisningsprinciper som anges nedan har tilldmpats konsekvent pa alla perioder

som presenteras i de finansiella rapporterna, med de undantag som anges nedan.

Klassificering etc.

Anlaggningstillgangar bestar huvudsakligen av belopp som férvantas dtervinnas eller
betalas efter mer &n tolv manader fran balansdagen, medan omsattningstillgangar
huvudsakligen bestar av belopp som foérvantas atervinnas eller betalas inom tolv
manader fran balansdagen. Langfristiga skulder bestar huvudsakligen av belopp for
vilka foretaget, vid rapportperiodens slut, har en ovillkorlig ratt att valja att skjuta upp
betalningen bortom tolv manader efter rapportperiodens slut. Om féretaget inte har
en sadan ratt vid rapportperiodens slut — eller om skulden innehas fér handel eller
forvantas regleras inom den normala verksamhetscykeln — redovisas skuldbeloppet

som en kortfristig skuld.
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Inkomst
Foretaget har tvd huvudsakliga intdktsstrommar: férvaltningsavgifter och intékter fran

staking-beloningar.

Férvaltningsavgifter

Bolaget genererar intdkter genom att emittera och notera ETP:er med underliggande
kryptotillgdngar som sakerhet. Forvaltningsavgifter beraknas for varje ETP med den
tillampliga forutbestamda forvaltningsavgiftssatsen och periodiseras dagligen éver
den period d3a ETP:n &r utestdende till marknadspriset fér den underliggande
kryptotillgdngen.  Forvaltningsavgiftsintakterna  bestams forst i mangden
kryptotillgdngar, som sedan omrédknas till USD-varden med hjalp av dagens
referenspris, vilket sedan omvarderas till SEK med hjalp av transaktionsdagens kurs.
Baserat pa de forvaltade tillgdngarna for varje ETP berdknas forvaltningsavgiften
dagligen som upplupen intakt och den upplupen intdkten extraheras manadsvis under
den féljande manaden fran ETP:ns tillgangar och éverférs i form av kryptotillgangar
till bolaget.

Forvaltningsavgifterna inkluderar alla kostnader relaterade till ETP:n, inklusive

handelsavgifter, férvaringsavgifter och dep3aavgifter etc.

Intakter fran staking-beléningar

Bolaget deltar i decentraliserad finans och blockkedjor som tilldmpar proof-of-stake
som en konsensusmekanism genom att bekrafta och validera transaktioner, och
dérigenom bidra till driften och sikerheten for den relevanta blockkedjan. Baserat pa
detta arbete erhaller féretaget beldningar i form av kryptotillgdngar. Bolaget beldnas
for sitt bidrag till natverket med kryptotillgdngar som utgér sa kallade staking-
beléningar. Staking-beléningar erhalls i kryptotillgdngar och dessa &r omvarderade
USD-varden med dagens referenspris, vilket sedan omvarderas till SEK med
transaktionsdagens kurs. Intdkter genereras nar staking-beléningarna nar bolagets
tillgdngskonto och férdelas mellan produkten och emittenten i enlighet med de
slutliga villkoren for respektive ETP. Intjanade staking-beloningar gors tillgangliga for
bolaget manadsvis genom 6verforing till bolagets kryptotillgdngskonton och genom

utdrag frén ETP:ernas underliggande kryptotillgdngar.

Leasade tillgangar

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Operationell leasing
Leasingavgifter enligt operationella leasingavtal, inklusive 0kade initiala hyror men
exklusive avgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som en kostnad

linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella intdkter och kostnader
Bolagets finansiella intakter och kostnader inkluderar:
— Finansiella inkomster,
— Finansiella kostnader,
— Valutakursvinster/forluster pd finansiella tillgdngar och finansiella skulder.
Ranteintakter eller rantekostnader redovisas med hjalp av

effektivrantemetoden.
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Skatter

Inkomstskatter bestdr av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas
i resultatrakningen férutom nar den underliggande transaktionen redovisas i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital, i vilket fall den tillhérande skatteeffekten redovisas i

ovrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar den skatt som ska betalas eller erhdllas avseende innevarande ar,
med tilldmpning av skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Aktuell skatt inkluderar dven justeringar av aktuell skatt hanforlig till

tidigare perioder.

ETP:er

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt anskaffningsvardet.

Redovisningsprinciper for kortfristiga vardepapper (ETP)

Bolagets ETP:er ar fysiskt backade, vilket innebar att instrumentens varde alltid
motsvarar minst 1:1 i forhallande till de underliggande kryptotillgdngarna. Bolagets
utestdende instrument varderas som en kortfristig skuld och i linje med véarderingen
av dessa kryptotillgdngar pa balansdagen. Skulderna uppgar till det totala antalet
ETP:er som emittenten har utestdende och kostnaden fér dess underliggande
kryptotillgdngar. Om bolaget far en skapande- eller inlésenorder fran auktoriserade
deltagare i programmet, okar eller minskar skuldsidan med samma belopp som de
underliggande kryptotillgdngarna 6kar eller minskar. En skapande- eller inlésenorder
kan verkstallas genom att den auktoriserade deltagaren skickar éver motsvarande
varde av ETP:erna i de underliggande kryptotillgdngarna eller via kontantoverféring
dar emittenten anskaffar eller saljer relevant mangd underliggande kryptotillgdngar.
Risken att vardet pad de kryptotillgdngar som fungerar som underliggande sékerhet
for ETP:erna faller under deras anskaffningskostnad bars av investerarna i bolagets
ETP:er. Eventuella realiserade vinster eller forluster fran forsaljningen av dessa
instrument tillfaller investerarna i ETP:n. Bolaget redovisar realiserade vinster och
forluster brutto i resultatrdkningen, under finansiella poster, avseende salda
kryptotillgdngar och ETP:er. Effekten av dessa vinster eller forluster neutraliseras
dock, eftersom tillgdngs- och skuldvérdena relaterade till ETP-utvecklingen ar

korrelerade.

Redovisning och borttagande fran rapporten

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nar enheten blir
part i instrumentets avtalsvillkor. En finansiell tillgéng tas bort fran balansrakningen
nar den avtalsenliga rattigheten upphor.

till kassaflodena frén tillgdngen har upphort eller har reglerats. Detsamma galler nar
riskerna och fordelarna med agandet i allt vasentligt 6verfors till en annan part och
enheten inte langre har kontroll éver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga forpliktelsen fullgérs eller annulleras.
Viérdering av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar varderas initialt till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgdngen. Efter initial
redovisning varderas omsattningstillgdngar till det lagsta av anskaffningsvarde och

nettoférsaljningsvarde pa balansdagen.
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Kundfordringar och andra fordringar som &ar omsattningstillgdngar véarderas
individuellt till det belopp som forvantas inflyta. Efter initial redovisning varderas
finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsviarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar och plus eventuella omvarderingar.

Rantebarande finansiella tillgdngar varderas till upplupet anskaffningsvarde med

anvandning av effektivrantemetoden.

Vid vardering till det lagsta av anskaffningsvarde eller marknadsvarde samt
nedskrivningsprovning anses bolagets finansiella instrument som innehas for

riskspridning vara en del av en vardepappersportfolj och varderas darfér som en post.

Vérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt
hanférliga till upptagande av lan justerar lanets kostnad och periodiseras med hjalp

av effektivrantemetoden.

Immateriella anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar utgors av utvecklingskostnader respektive patent
och redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart medan
utgifter for utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgéngar i den
omfattning som dessa uppfyller kriterier for aktivering i balansrakningen. De utgifter
som inte uppfyller sddana kriterier kostnadsfors nar de uppkommer. Det belopp som
under aret aktiverats omférs mellan fritt och bundet kapital samt bendmns som fond
for utvecklingsutgifter. Kriterierna som ska uppfyllas ar foljande:
* Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla tillgdngen sa att den kan anvéandas eller
saljas.
* Enheten avser att fardigstalla tillgdngen och anvénda eller sélja den
* Enheten har mojlighet att anvanda eller salja tillgangen.
* Det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.
* Det finns tillréckliga resurser for att fardigstalla tillgdngen och for att anvanda
eller salja den.

* Utvecklingskostnaderna kan matas tillforlitligt.

Avskrivningar sker huvudsakligen linjart 6ver den berdknade nyttjandeperioden.
Foljande avskrivningsperiod géller for bolagets immateriella tillgdngar:
Antal ar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 53ar

Borttagning fran balansrékningen:

Immateriella anldggningstillgdngar tas bort nar tillgadngen utrangeras eller avyttras.
Nar immateriella tillgdngar avyttras berdknas kapitalvinsten eller kapitalférlusten
som skillnaden mellan forsaljningspriset och/eller nar inga framtida fordelar forvantas
fran anvandningen av tillgdngen skrotas eller avyttras tillgdngen till sitt redovisade

varde och redovisas i resultatrakningen.

Bedoémning av  nedskrivningsbehov ~ for  immateriella och  materiella

anlaggningstillgdngar goérs vid varje balansdag for att avgéra om det finns nagra
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indikationer pa att ett tillgdngsvarde ar lagre 3n dess redovisade varde. Om det finns
en sadan indikation berdknas tillgdngens atervinningsvarde. Om &tervinningsvardet
ar lagre an det redovisade vardet redovisas en nedskrivning som en kostnad. En
internt genererad immateriell tillgdng som dnnu inte ar tillgadnglig for anvandning eller
forsaljning per balansdagen provas alltid for nedskrivningsbehov. Atervinningsvérdet
for en tillgdng eller en kassagenererande enhet ar det hégsta av dess verkliga varde

minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.

Materiella anldggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet
inkluderar inkopspriset och utgifter som &r direkt hanférbara till tillgdngen for att
bringa den i den plats och i det skick som ar nodvandigt for att den ska kunna
anvandas i enlighet med avsikten. Redovisningsprincipen for nedskrivningar anges

nedan.

Det redovisade vardet fér en materiell anldggningstillgdng tas bort fran
balansrakningen vid avyttring eller utrangering, eller nar inga framtida ekonomiska
fordelar forvantas fran dess anvandning eller avyttring/utrangering. Vinsten eller
forlusten som uppstar vid avyttring eller utrangering av en tillgang ar skillnaden
mellan foérsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde minus direkta
forsaljningskostnader. Vinster och forluster redovisas som 6vriga rorelseintakter/-

kostnader.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar beraknas linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.

Antal &r
Beraknade nyttjandeperioder:

- Maskiner, utrustning och installationer 5ar

Nedskrivningar av anldggningstillgangar

Om det finns en indikation p& nedskrivning beraknas tillgdngens tervinningsvarde
(se nedan).

Om detinte ar mojligt att faststalla vasentligen oberoende kassafloden for en enskild
tillgdng, och dess verkliga varde minus forsaljningskostnader inte kan anvandas,
grupperas tillgdngarna for nedskrivningsprévning pa den lagsta niva dar vasentligen
oberoende kassafléden kan identifieras — en sa kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nar det redovisade vardet for en tillgang eller
kassagenererande enhet (grupp av enheter) dverstiger dess atervinningsvarde. En
nedskrivning redovisas som en kostnad i resultatrakningen.

Nar en nedskrivning identifieras for en kassagenererande enhet (grupp av enheter),
fordelas nedskrivningsbeloppet proportionellt till de tillgdngar som ingdr i enheten
(gruppen av enheter).

,&tervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och
nyttjandevarde. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras framtida kassafloden
med en diskonteringsranta som dterspeglar den riskfria rantan och den risk som ar

forknippad med den specifika tillgdngen.
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Aterfo'ring av nedskrivning

En nedskrivning aterférs om det bade finns en indikation pd att nedskrivningen inte
langre foreligger och det har skett en forandring i de antaganden som anvants for att
berékna atervinningsvardet.

En 3terféring gors endast i den utstrackning som tillgdngens redovisade varde efter
dterforing inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag

for avskrivningar dar sd ar tillampligt, om ingen nedskrivning hade redovisats.
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Redovisningsprinciper fér digitala tillgdngar i relation till féretagets ETP:er
Bolaget ar en utgivare av borshandlade produkter (ETP:er) som till 100 % ar fysiskt
backade av en eller flera kryptotillgdngar. Kryptotillgdngarna redovisas av Bolaget
som en lagertillgdng och tillgdngen varderas till det ldgsta av anskaffningsvarde eller
nettofdrsaljningsvarde. Principen for lagsta varde ska vara det lagsta av antingen
nettofdrsaljningsvarde eller anskaffningsvarde. Kostnaden beraknas med hjalp av det
aktuella referensvardet for de underliggande kryptotillgdngarna som overforts i
samband med en skapandeorder. De direkta kostnaderna och anskaffningsvardena
faststalls i USD-varden via dagens referenspris som omvarderas till SEK med hjalp av
transaktionsdagens vaxelkurs. Skulderna ar kopplade till innehavarna av de
emitterade ETP:erna och redovisas som en kortfristig skuld i linje med varderingen av
kryptotillgdngarna pa balansdagen. Risken att vardet pd de kryptotillgdngar som
fungerar som underliggande tillgdng for ETP.erna understiger deras
anskaffningsvarde ligger hos investeraren i Bolagets ETP:er och eventuella
kapitalvinster eller kapitalforluster vid forsaljning av kryptotillgdngarna tillfaller
investerarna i ETP:erna. Bolaget redovisar realiserade vinster och forluster
bruttoredovisati bolagets resultatrdkning och under finansiella poster avseende salda
kryptotillgdngar och ETP:er. Effekten neutraliserar dock dessa vinster eller forluster
eftersom tillgdngs- och skuldsidans varde av ETP-utvecklingen ar korrelerat.

| bérjan av varje ny manad tar féretaget ut féregdende manads upplupna férvaltnings-
och stakingbeloningsintakter, vilka dverfors till Virtunes egna kryptotillgdngar i deras

separata forvaringsplanbocker.

Redovisningsprinciper fér Virtunes egna digitala tillgdngar

Vid varje ny manad debiterar bolaget féregdende manads upplupna
forvaltningsavgifter och emittentens andel av insattningsbeloningar i den
underliggande kryptotillgdngen i férhdllande till bolagets ETP:er. Saledes forvaltar
bolaget sina egna kryptotillgdngar och dessa kryptotillgdngar redovisas av bolaget
som en lagertillgédng och tillgdngen varderas till det lagsta av anskaffningsvarde och
nettoforsaljningsvarde. Anskaffningsvardet berdknas med hjalp av referensvardet i
USD vid uttagsdagen och sedan i SEK med hjalp av aktuell transaktionskurs.
Nettoférsaljningsvardet ar tillgdngens marknadsvérde. Bolaget tar saledes hansyn till
risken for inkurans och vid inkurans belastas bolagets direkta kostnader med en
nedskrivning av bolagets tillgangar. Nar bolagets egna kryptotillgdngar omvandlas
till fiatvaluta realiserar bolaget en vinst eller forlust som redovisas i bolagets dvriga

intakter eller direkta kostnader i bolagets resultatrakning.

Kortsiktig ersattning:

Kortfristiga personalférmaner i form av loéner, bonusar och betald semester ar
personalférmaner som forfaller inom 12 manader frén balansdagen det ar da den
anstallde intjagnade formanen. Kortfristiga personalférmaner varderas till det
odiskonterade belopp som foretaget forvantar sig att betala till foljd av den

outnyttjade ratten.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Avgiftsbestamda planer ar de planer dar foretagets forpliktelse ar begransad till de
avgifter det har atagit sig att betala. | sddana fall beror storleken pa den anstilldes
pension pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett férsdkringsbolag

och den avkastning pa investeringen som genereras av avgifterna.
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Foljaktligen ar det den anstéllde som bar den aktuariella risken (att formanen blir
lagre an forvantat) och investeringsrisk (att de investerade tillgdngarna inte kommer
att ge de forvantade fordelarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i takt med att
de intjdnas av anstallda avseende tjanster som utforts till foretaget under en period.

Alla pensionsplaner i foretaget ar avgiftsbestamda planer.

Erséattning vid uppsédgning:

Uppsagningsvederlag utgdr nar ett féretag beslutar att avsluta en anstallning fore
den normala uppsagningsdagen for anstallningen eller nar en anstalld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sddana férmaner. Om ersattningen inte
ger foretaget ndgon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad nar
foretaget har en rattslig eller informell forpliktelse att lGmna sddan ersattning.
Ersattningen varderas till den basta uppskattningen av det belopp som skulle kravas

for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet
inkluderar endast transaktioner som har resulterat i kontanta in- eller utbetalningar.
Utover Llikvida medel klassificerar foretaget som likvida medel tillgangliga
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
investeringar som ar noterade pa en marknadsplats och har en l6ptid pa mindre an tre
manader frdn anskaffningsdatumet. Sparrade medel klassificeras inte som likvida

medel.

Eventualférpliktelser (eventualforpliktelser)

Eventualférpliktelser redovisas nar det finns en mojlig forpliktelse som harrér fran
intraffade handelser och vars existens endast kommer att bekraftas av en eller flera
osakra framtida handelser utanfor foretagets kontroll, eller nar det finns en
forpliktelse som inte redovisas som en skuld eller avsattning eftersom det inte ar
sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas eller inte kan matas med

tillracklig tillforlitlighet.
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Not 3 Intakter

Inga andra intdkter an intékter fran forvaltningsavgifter och intakter fran insatsbeloning redovisas i
nettoomsattningsraden i resultatrakningen. Bolaget presenterar en fordelning per intaktstyp i foljande

tabell.

Typ av intakt 2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 manader
Forvaltningsavgifter 51311 14145
Staking-beloningar 15393 4723
Totalt 66 704 18 868
Intakter per geografisk fordelning* 2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 manader
Sverige 61 852 18 868
Finland 3483 0
Tyskland 1369 0
Totalt 66 704 18 868

*) Intdkter frén externa investerare har hanférts till enskilda ldnder beroende p3 vilket land de bérsférvaltade

tillgdngarna &r lokaliserade i.

Intakter per affarsomrade 2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 manader
Kapitalférvaltning 66 704 18868
Totalt 66 704 18 868

Not 4 Ovriga rorelseintikter

2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 manader
Marknadsféringsbidrag fran Polkadot-fonden 475 5347
Vidarefakturering av administrativa kostnader 990 101
Realiserad vinst vid forsaljning krypto 1348 -
Ovrigt - 26
Totalt 2812 5474
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Not 5 Anstallda, personalkostnader och ersattningar till ledande befattningshavare

Kostnader for ersattningar till anstéillda 2025-12-31 2024-12-31

TSEK 12 manader 12 manader

Loéner och ersattningar m.m. 5924 4887

Pensionskostnader, avgiftsbestamda planer (se 529 130
aven not 16)

Socialforsakringsavgifter 2017 1340

Totalt 8 470 6 358

Genomsnittligt antal anstallda 2025-12-31 2024-12-31

12 manader 12 manader

Genomsnittligt antal anstallda 6 7

Totalt 6 7

Konsfordelning i styrelse &n ledningen 2025-12-31 2024-12-31

Andel kvinnor Andel kvinnor

Styrelsen 0% 0%

Ledningsgrupp 0% 0%

2025 2024
Ledande Ovriga S Ledande Ovriga Summa
befattningshavare  anstallda befattningshavare anstallda

Léner och ersattningar till personal

Loner och andra erséattningar 3195 2729 5924 1444 3443 4887
(varav tantiem o.d.) (534) ) (534) () ) )
Totalt 3195 2729 5924 1444 3443 4887
(varav tantiem o.d.) (534) (] (534) () ) )
1004 1013 2017 454 887 1340

Sociala kostnader

(varav pensionskostnad) (432) 97) 529 ] “ (]
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2025

2024

Bruttolon  Pensionskostnad Totalt Bruttoléon  Pensionskostnad Totalt
Léner och andra ersattningar till
ledande befattningshavare
VD/Styrelseledamot 1372 257 1629 819 - 819
(Christopher Kock)
Styrelseordforande (Erik 172 - 172 - - -
Fischbeck) *
Styrelseledamot (Laurent Kssis) - - - - - -
*
Styrelseledamot (Fredrik Djavidi) 115 115 - - -
*
Ovriga medlemmar i 1537 175 1712 625 - 625
ledningsgruppen (3 personer)
Totalt 3195 432 3627 1444 - 1444

*) Inga styrelsearvoden har varken utbetalats och/eller kostnadsforts under 2024. Dock har arvode inférts och utbetalats under

2025
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Not 6 Arvoden och ersattning till revisorer

2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 manader
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 314 420
Andra revisionsaktiviteter 29 57
Andra uppdrag 96 125
Totalt 439 602

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och redovisning samt av

verkstallande direktorens ledning, samt revisioner och andra granskningar som utfors i enlighet med avtal
eller avtal. Andra revisionsaktiviteter utdver revisionsuppdraget inkluderar bland annat kostnader for
granskade utldtanden. Detta inkluderar andra uppgifter som ankommer pa bolagets revisor, samt radgivning
eller annat bitréde som féljer av observationer som gjorts under en sddan revision eller utférandet av
sddana andra uppgifter.

Not 7 Finansnetto

2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 mdnader
Finansiella intakter
Ovriga ranteintikter och liknande 50 3
resultatposter
Finansiella kostnader
Rantekostnader -3 -
Netto valutakursforluster -1053
Rantekostnader konvertibel - -1343
Ovrigt - -
Finansnetto redovisat i resultatrdkningen -1007 -1343

Not 8 Skatt

Uppskjuten skatt

Bolaget har ett ackumulerat skattemé&ssigt underskottsavdrag pa 18 387 KSEK (29 102 KSEK).
Det underliggande vardet pa den uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskott uppgar till
3 788 KSEK (5 995 KSEK). I boksluten for 2025 och 2024 har bolaget valt att inte redovisa
vardet av dessa underskottsavdrag i balansrakningen.
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Not 9 Resultat per aktie

Vinst per aktie

Resultatet per aktie efter utspadningar ar beraknat genom att justera samtliga genomsnittligt
antal aktier till att omfatta all potentiell utspadning av aktier. Bolaget har fram utfardat
féljande optionsprogram under respektive ar:

1. Det berdknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende optioner tilldelade under 2022
var 0,12 kr per teckningsoption. Totalt emitterades och tilldelades 400 000 teckningsoptioner
varav en teckningsoption berattigar en aktie. 50 000 teckningsoptioner har kopts tillbaka under
2023. Verkligt varde pa tilldelningsdagen beraknas med hjalp Black-Scholes varderingsmodell.
Modellen har beraknat optionspriset till 0,12 SEK per option enligt foljande parametrar:

A) Losenpris: 14 kr.

B) Tilldelningsdatum: 24 november 2022.

C) Teckningsdatum: Teckning av aktier fér ske for innehavarens teckningsoptioner
fran och med 1 januari 2026 till och med 31 januari 2026.

D) Forvantad volatilitet i foretagets aktiekurs: 35%.

fran och med 1 januari 2026 till och med 31 januari 2026.

E) Forvantad direktavkastning: 0%.

F) Riskfri ranta: 2,26%.

2. Det uppskattade verkliga vardet pa tilldelningsdagen fér teckningsoptioner beviljade under
2024 var 1,13 kr per option. Totalt 316 000 teckningsoptioner emitterades och beviljades,
varav en teckningsoption berattigade till en aktie. Det verkliga vardet pa tilldelningsdagen
berdknas med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. Modellen har beraknat optionspriset
till 1,13 kr per option enligt foljande parametrar:

A. Losenpris: 87,30 kr.

B. Varderingsdatum: 17 maj 2024.

C. Teckningsperiod: Teckning av aktier kan ske for innehavarens teckningsoptioner fran

och med 1 maj 2027 till och med 31 maj 2027.

D. Forvantad volatilitet i bolagets aktiekurs: 35 %.

E.  Forvantad direktavkastning: O %.

F.  Riskfriranta: 2,61 %.
Den férvantade volatiliteten i aktiekursen baseras pa jamforbara borsnoterade foretag eftersom
Virtunes aktie inte ar bérsnoterad.

Resultat per aktie fére och efter

utspédning 2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 manader
Z{:tsi:;t;:r?r;sag;anforUgt till bolagets 9797 11615
Vagt tal fore utspadning, tal 6376 960 6 030697
Vagt tal efter utspadning, antal 7 050 460 6640 197
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 1,54 -1,93
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,39 -1,93
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Not 10 Immateriella anldggningstillgangar

2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden, ingdende balans 2210 2210
Arets anskaffningar 0 0
Utgaende balans 2210 2210
Ackumulerade avskrivningar, ingdende balans -729 -287
Arets avskrivningar -442 -442
Ackumulerade avskrivningar, utgdende balans 1171 -729
Utgdende redovisat varde 1039 1481
Not 11 Materiella tillgangar
2025-12-31 2024-12-31
Anskaffningsvarde, ingdende balans 68 68
Arets anskaffningar 0 0
Anskaffningsvarde, utgdende balans 68 68
Avskrivningar, ingdende balans -39 -16
Arets avskrivningar -23 -23
Ackumulerade avskrivningar, utgdende balans -62 -39
Bokfort varde 6 29
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Not 12 Digitala tillgangar

2025-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31
TSEK Coins TSEK Coins TSEK
Ethereum 17 156 459 564 12 299 370675
Bitcoin 1086 718 169 684 351648
Chainlink 1014 337 115 853 851 397 189 566
Polkadot 3071704 53721 623591 45264
Bitcoin Cash 2951 15297 - -
Litecoin 46 795 32255 24 266 26221
The Stellar network 14 331 212 28 334 3 -
Uniswap 253 161 11 947 186 918 26215
Axie Infinity Shards - - - -
Arbitrum 17 954 448 31793 8 299 854 66 401
Solana 244 414 278 898 116 974 201627
XRP 63 577 035 1089 890 31620624 527 970
Polygon 9303172 9084 5345081 26 607
Avalanche 333655 39 157 152 296 55847
Cardano 16 656 993 56 337 8 482 222 67 959
Filecoin - - - -
Bittensor 2033 4 158 - -
NEAR 390 684 5603 - -
sul 79 890 1063 - -
Ovrigt 62 305 832 2806 37
Totalt 127 343 032 2951954 55719015 1956 036

| kostnad fér direkta kostnader for bolaget ingdr nedskrivning av bolagets egna digitala
tillgdngar med 2 686 tkr (111 tkr).

2025-12-31 2024-12-31
TSEK
Redovisade varden digitala tillgdngar 2951954 1956 036
Varav redovisade varden digitala tillgangar 10958 11768
som ar bolagets egna
Varav redovisade varden digitala tillgangar 2940997 1944 269
som ar kopplade till instrumenten

2025-12-31 2024-12-31
TSEK
Digitala tillgangar till verkligt varde* 3118 498 2576 242

*) Verkligt vérde har héarletts med hjélp av referenspriser per kryptotillgang och per den
senaste balansdagen. Verkligt varde harleds genom IFRS hierarki 2. Bolaget anvdnder samma
referenspriser enligt bolagets grundprospekt fér bolagets ETP:er for att berakna
marknadsvérdena fér de underliggande kryptotillgdngarna
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Férandring under aret 2025-12-31 2024-12-31

TSEK

Ingdende balans 1956 036 186 314
Rebalansering och beloningseffekt 17 467 6 608
Vardeminskning Lagsta vardes principen -1037528 0
Nettoinfloden via skapande- och inlésenorder 2015980 1763114
Utgaende saldo 2951954 1956 036

Not 13 Kundfordringar

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Kundfordringar 414 37
Minus: forlust pa avsattningar 0 0
Netto kundfordringar 414 37

Per den 31 december 2025 uppgick fullgoda kundfordringar till 414 tkr (37 tkr) for bolaget.
Per den 31 december 2025 uppgick forfallna kundfordringar till 414 tkr (8 tkr) och med
beaktandet av bolagets historik dér bolaget aldrig historiskt redovisat kundférluster s har
bolaget ej tagit upp ndgon reserveringsforlust under dessa ar.

Not 14 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna férvaltnings- och beléningsintikter 4908 4400
Forbetalda kontorskostnader 309 281
Forutbetalda utgifter ETP-program 396 730
Forbetalda kostnader marknadsinsatser 1175 -
Ovrigt 125 444
Totalt 6914 5 856

Not 15 Likvida medel

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Banksaldon 17 609 3633
Totalt enligt balansrakning och kassaflédesanalys 17 609 3633
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Not 16 Pensioner
Avgiftsbestamda pensionsplaner

Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 manader
Kostnad for avgiftsbestamda planer 529 130
Total 529 130
Not 17 Kortfristiga skulder ETP-program
2025-12-31 2024-12-31
TSEK TSEK TSEK
Virtune Crypto Top 10 Index ETP EUR 25568 13 000
Virtune Crypto Top 10 Index ETP SEK 136 226 119338
Virtune Bitcoin ETP 470370 293738
Virtune Chainlink ETP 99 685 162072
Virtune Staked Ethereum ETP SEK 380 162 319 094
Virtune Arbitrum ETP 31697 65 822
Virtune Avalanche ETP 23385 28929
Virtune Crypto Altcoin Index ETP 138441 179338
Virtune Polygon ETP 9 005 26 607
Virtune Staked Polkadot ETP 37904 43394
Virtune Staked Solana ETP 245 382 167 248
Virtune XRP ETP 1049 158 487 524
Virtune Staked Cardano ETP 38728 38 164
Virtune Litecoin ETP 18 592 -
Virtune Stellar ETP 12901 -
Virtune Bitcoin Prime ETP 151717 -
Virtune Coinbase 50 Index ETP 56 068 -
Virtune Staked NEAR ETP 5497 -
Virtune Stablecoin Index ETP 5289 -
Virtune Bittensor ETP 4158 -
Virtune Sui ETP 1063 -
Total 2940997 1944 269
2025-12-31 2024-12-31
TSEK
ETP-program for verkligt varde* 3118 498 2576 242

*) Verkligt véarde har hérletts med hjélp av referenspriser per kryptotillgang och per den
senaste balansdagen. Verkligt varde hirleds genom IFRS hierarki 2. Bolaget anvdnder samma
referenspriser enligt bolagets grundprospekt fér bolagets ETP:er for att berakna
marknadsvérdena fér de underliggande kryptotillgdngarna.
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TSEK, Ackumulerade anskaffningsvarden 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende balans 1944 269 185962
Nettoinfloden via skapande- och inlésenorder 2015980 1770567
Vardeminskning Lagsta vardesprincipen -970014 0
Rebalansering och beloningseffekt 17 467 6 608
Uttag forvaltningsintakter och andel av beloningsintakter -66 704 -18 868
Utgaende saldo 2940 997 1944 269
Not 18 Ovriga kortfristiga skulder
TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Personalskatter 128 81
Sociala kostnader 140 116
Mervérdesskatt 848 285
Oanvant marknadsforingsbidrag polkadot-kampanj - 475
Ovrigt 1 -
Totalt 1117 956
Not 19 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesterloner inkl. sociala 833 727
Upplupna loner 925 612
Upplupna kostnader kopplade till ETP program 3870 1898
Upplupna kostnader kopplade till annonseringar 761 -
Upplupna kostnader leverantorsfakturor 885 -
Ovrigt 864 994
Totalt 8137 4231

36 | 42



Not 20 Finansiella risker och riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Genom sin verksamhet ar bolaget exponerat for olika finansiella risker sdsom marknadsrisk
(valutarisk och ranterisk), kreditrisk, kassaflodesrisk och likviditetsrisk. Bolagets dvergripande
strategi fokuserar pa oférutsdgbarheten pa finansmarknaderna och strévar efter att minimera
potentiella negativa effekter pa dess finansiella resultat.

Riskhanteringen hanteras centralt av bolagets ledning, med VD som ansvarig. VD godkanner
de riskhanteringsatgarder som implementeras. Under aret har bolaget etablerat en
riskhanteringsrutin och strukturerat sitt arbete med riskhantering.

Kreditera risk

Kreditrisk uppstér fran likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut, samt kreditexponeringar mot kunder, inklusive utestdende kundfordringar och
avtalade transaktioner. Anvandningen av kreditlimiter dvervakas regelbundet och ledningen
forvantar sig inga forluster pa grund av utebliven betalning fran motparter. For varje ny kund
analyseras kreditrisken innan standardvillkor for betalning och leverans erbjuds.
Kassaflodes- och likviditetsrisker

Bolagets ledning foljer noggrant rullande prognoser for bolagets likviditetsreserv for att
sakerstalla att bolaget har tillrackligt med likvida medel for att méta behoven i den lopande

verksamheten.
2025-12-31
TSEK Nominellt Total | Mindre an 1-2 ar >3 ar
belopp 13ar
ursprunglig
valuta
Leverantorsskulder 2432 2432 2432 - -
Kortfristiga skulder ETP Program 2940997 2940997 |2940997 - -
Skatteskuld 97 97 97 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1117 1117 1117 - -
Totalt 2944 643 2944 643 (2944643 - -
2024-12-31
TSEK Nominellt Total | Mindre an 1-2 ar >33ar
belopp 1ar
ursprunglig
valuta
Leverantorsskulder 2270 2270 2270 - -
Kortfristiga skulder ETP Program 1944269 1944269 (1944269 - -
Skatteskuld 26 26 26 - -
Ovriga kortfristiga skulder 956 956 956 - -
Totalt 1947 522 1947 522 |1947 522 - -
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Not 21 Stillda sakerheter, eventualforpliktelser och eventualtillgangar

TSEK 2025-12-31 2024-12-31

Eventualforpliktelser/garantier Inga Inga

Stallda sakerheter
Digitala tillgdngar pantsatta for ETP-programmet 2940997 1944 269
Totalt 2940997 1944 269

Not 22 Vinstdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Ska bokforas i balansrakningen 19 686 730

Totalt 19 686 730

Not 23 Transaktioner med néarstiende

Relationer med nérstaende parter

. Laurent Kssis som &r en del av styrelsen har under aret fakturerat 188 KSEK fér
sina radgivningstjanster inom ETP programmet. Virtune AB har en utestdende
skuld mot Laurent Kssis om O tkr (O tkr) per den 2025-12-31.

. Fredrik Djavidi som ar en del av styrelsen har under aret fakturerat 281 KSEK via sitt eget
bolag AlphaDot Ventures AB for sina radgivningstjanster inom marknadsféring och
distribution. Virtune AB har en utestdende skuld mot AlphaDot Ventures AB om O tkr (O tkr)
perden 2025-12-31.

. Bolaget hade en extra stamma under december manad 2025 dar beslut togs
om en riktad utdelning for att dterbetala samtliga villkorade aktiedgartillskott.
Utdelningen har utbetalats under januari 2026 och darmed redovisar bolaget
den obetalda utdelningen som en Ovrig kortskuld under bokslutet till dessa

parter.
Inkép av varor och tjanster 2025-12-31 2024-12-31
TSEK 12 manader 12 méanader
Radglvnlngs'tjanster tillhandahallna av 188 1670
Laurent Kssis
Radgivningstjanster tillhandahallna av 81 0

AlphaDot Ventures AB
Fé6r information om erséttning till varje nyckelperson i ledningen, se not 5.

Not 24 Specifikationer till kassaflédesanalysen

Likvida medel

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Kassa och banktillgodohavanden 17 609 3633
. - . 3633
Totalt enligt balansrakning och kassaflédesanalys 17 609
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Betald ranta

2025-12-31 2024-12-31

TSEK 12 ménader 12 mdnader
Betald ranta 3 83
Transaktioner som inte involverar betalningar
TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Avs“krlvn'mgal_' av°|mmater|eLla och materiella 465 465
anlaggningstillgangar
Totalt 465 465

Not 25 Handelser efter balansdagen

Féljande vésentliga hdndelser intréffade efter rakenskapsaret fram till publiceringen av denna

rapport:

. Virtune genomférde en emission av aktier kopplade till [6sen av TO1 2022/2026 som
tillférde bolaget en likvid om 4.7 MSEK under januari 2026.

Not 26 Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Definition av nyckeltal

Nettoforsaljningstillvaxt

Nettointakter innevarande ar /
Nettointakter foregdende period

EBITDA-marginal

Rérelseresultat fore avskrivningar /
Nettointakter

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och
exklusive orealiserade forluster pa Virtunes
kryptoinnehav

Soliditetsgrad

Justerat eget kapital / totala tillgdngar

Forvaltat kapital

Totalt forvaltat kapital i bolagets
finansiella instrument
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STYRELSENS GODKANNANDE

Arsredovisningen har, som angivits ovan, godkants for utfardande av styrelsen och VD i samband med denna
undertecknande. Bolagets resultatrakning och balansrakning kommer att bli foremal for godkénnande pd
arsstamman den 2026-05-21.

Styrelsen har den 27:e mars 2026 godkant arsredovisningen for offentliggérande.

Stockholm pa det datum som visas i var elektroniska signatur.
Virtune AB (Publ)

Styrelse

Erik Fischbeck

Styrelseordférande

Fredrik Djavidi

Styrelseledamot

Laurent Kssis

Styrelseledamot

Christopher Kock
Styrelseledamot

Verkstéllande direktér

REVISORNS YTTRANDE

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam

Auktoriserad revisor

Virtune AB (Publ)
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Virtune AB (Publ), org.nr 559175-2067

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Virtune AB (Publ) for ar 2025 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 10-11. Arsredovisningen ingar pa sidorna 6-40 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga
avseenden rattvisande bild av Virtune AB (Publ)s finansiella stillning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 10-11. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med &rsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatriakningen och balansridkningen for Virtune AB (Publ).

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har
overlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Virtune AB
(Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
(537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Var revisionsansats
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade vér revision genom att faststilla visentlighetsniva och bedéma risken for visentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dér verkstillande direktoren och styrelsen gjort subjektiva
bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmaissiga uppskattningar som har gjorts med utgéngspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur ar osikra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa
beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktoren asidositter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt
om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till f61jd av
oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamaélsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch
i vilken bolaget verkar.

Véasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av viasentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéller nigra visentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststillde vi vissa kvantitativa vdsentlighetstal, daribland for den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa 6verviganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och véra granskningsétgirders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Vi har faststallt att det inte finns négra for revisionen sarskilt betydelsefulla omréaden som behéver kommuniceras i
revisionsberittelsen.
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Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehéller 4ven annan information &n drsredovisningen och éterfinns pé sidorna 1-5. Det ir styrelsen
och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Om vi, baserat p& det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehéller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer dr nédvindig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av bolagets
forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhéllanden som kan péverka formégan att

fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om

styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
viasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1imna en revisionsberittelse som
innehaller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller misstag och anses vara viasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av rsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Virtune AB (Publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Virtune AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ir férsvarlig med hénsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad s att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgirder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

2av3



pwe

Revisorns ansvar

Vart mal betriaffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersédttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e panigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka &tgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 10—11 och for att den ar upprittad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Vér granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen samt 77 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens Gvriga delar samt &r i

overensstaimmelse med [&rsredovisningslagen/lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag/lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag].

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsatan 21, 113 97 Stockholm, utségs till Virtune AB (publ)s revisor av
bolagsstimman den 21 maj 2025 och har varit bolagets revisor sedan 2022.
Stockholm den dag som framgér av vér elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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¥Virtune

KONTAKTPERSONER

Christopher Kock, VD och styrelseledamot
E-postadress: christopher@virtune.com
Daniel Lundberg, CFO

E-postadress: daniel@virtune.com

Webbplats: virtune.com
Allmanna fragor via e-post: hello@virtune.com
Finansiella rapporter finns tillgangliga via bolagets hemsida: virtune.com/en/investor-relations




