Grundprospektet godkandes av Finansinspektionen den 5 april 2024. Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall av nya omstéandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig ndr Grundprospektet inte langre ar giltigt.
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Emissionsprogrammet for Borshandlade Produkter

Detta grundprospekt (Grundprospektet) innehaller information om ETP:er (enligt definition nedan) som ska emitteras inom ramen for emissionsprogrammet
(Programmet). Enligt Grundprospektet far Virtune AB (Publ), org.nr 559175-2067 (Emittenten eller Virtune), frn tid till annan, ge ut ETP:er och ansoka
om att sédana ETP:er upptas till handel pa en eller flera reglerade marknader eller multilateral handelsplattformar (MTF:ar) i Sverige eller, efter uppfyllande
av relevanta notifieringsatgarder, ndgon annan Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomréadet (EES).

ETP:erna kommer att emitteras i serier (var och en kallad Serie). Varje Serie kommer att omfattas av de Allmanna Villkoren som anges i detta Grundprospekt
(de Allmanna Villkoren), som kompletteras, forstarks och/eller andras av de tillampliga Slutliga Villkoren som géller for sadana Serier. Vid avvikelser
mellan de Allménna Villkoren och de Slutliga Villkoren ska de Slutliga Villkoren gélla. ETP:erna &r inte rantebarande. VVardet av och eventuella belopp som
ska betalas tillbaka under ETP:erna paverkas starkt av utvecklingen av de digitala valutorna (enligt definition nedan) och, forutsatt att ETP:erna inte &r
utgivna i USD, vaxelkursen USD/SEK (eller, i forekommande fall, vaxelkursen USD/EUR). Som sadan kommer sannolikt en investering i ETP:erna vara
mycket spekulativ och volatil.

Huruvida ETP:erna utgor en lamplig investering for en potentiell investerare maste bedémas mot bakgrund av varje investerares egna forhallanden. Varken
detta Grundprospekt eller ndgot marknadsféringsmaterial relaterat till ETP:erna, utgér (eller ska anses utgéra) investeringsradgivning, finansiell radgivning,
skatteradgivning eller ndgon annan typ av radgivning till potentiella investerare. Varje investerare maste gora en egen bedémning avseende lampligheten i
en potentiell investering i ETP:erna och borde, med beaktande av detta, rddgéra med deras egen oberoende professionella rédgivare.

En investering i ETP:erna ar endast lamplig for investerare som har tillracklig erfarenhet och kunskap for att kunna bedéma riskerna i samband med en sadan
investering och &r endast lamplig for investerare som dessutom har investeringsmal som ar i linje med ETP:ernas exponering och andra egenskaper, samt
som har tillrackliga finansiella medel for att kunna béra riskerna med sadan investering.

Detta Grundprospekt har godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet enligt férordning 2017/1129 relaterat till upptagande till handel pa
reglerade marknader eller, om sé &r fallet, MTF:ar i Sverige eller, efter uppfyllande av relevanta notifieringsatgarder, ndgon annan Medlemsstat inom EES.

Prospektet &r giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet.

Virtune har inte bemyndigat ndgon person att ge ndgon information om Emittenten, nagot annat foretag i koncernen, inom vilken Emittenten &r en medlem
(Koncernen), eller ETP:erna, annan &n sadan information som &r inkluderat i detta Grundprospekt. Om ndgon annan information ges av en person annan &n
Emittenten och dess representanter, ska mottagaren utga fran att samtlig sédan information inte har godkéants av Emittenten (eller nagot foretag inom
Emittentens Koncern) och, mottagaren ska darmed inte forlita sig pa sadan information.

Detta Grundprospekt far inte distribueras till andra lander dar ett erbjudande eller upptagande till handel kraver ytterligare prospekt, 6versattningar eller
registreringar hos nationella myndigheter (eller andra &tgarder utéver de som féljer av svensk lag) eller som annars bryter mot lagar eller regler i ett sidant
annat land. Personer som innehar detta Grundprospekt, eller eventuella ETP:er utgivna hir under maste halla sig informerade om (och iaktta) eventuella
restriktioner i sddana jurisdiktioner och som inkluderas hari.

ETP:erna har inte, och kommer inte att, registreras enligt den amerikanska lagen Securities Act fran 1933, i dess dndrade lydelse av USA (Securities Act),
eller med ndgon vérdepappersmyndighet i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och kan omfatta Iépande skuldebrev som &r foremal for amerikanska
skatterattsliga krav. ETP:erna far inte erbjudas, siljas eller, (nar det galler 16pande skuldebrev), levereras inom USA eller till, eller p& uppdrag av eller till
forman for, amerikanska personer, undantaget i enlighet med erbjudanden och férséljningar i offshore-transaktioner som intraffar utanfér USA i enlighet
med de tillampliga bestimmelserna i Rule 903 i Regulation S i Securities Act eller i enlighet med annat tillampligt undantag fran registreringskraven i
Securities Act.

Detta Grundprospekt och alla Villkor (enligt definitionen héri) ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Varje tvist som uppstar till foljd av
information som finns i detta grundprospekt och/eller i Villkoren ska uteslutande 18sas av svenska domstolar i Stockholms tingsratt (som forsta instans).
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VISSA TERMER OCH DEFINITIONER

| detta Grundprospekt &r, om inte annat anges, hanvisningar till en Medlemsstat hé&nvisningar till en medlemsstat i

Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES), referenser till EUR eller euro hanvisningar till den valuta som infordes i

bérjan av den tredje etappen av Europeiska ekonomiska och monetara unionen, och som definieras i artikel 2 i radets

férordning (EG) nr 974/98 av den 3 maj 1998 om infdrande av euron, i dess &ndrade lydelse, hanvisningar till SEK &r svenska

kronor och hénvisningar till USD &r till US dollar.



Oversikt av Programmet

Foljande oversikt av Programmet och ETP:erna ar inte avsedd att utgora en fullstandig beskrivning
och géaller med forbehall for och ar kvalificerat av den mer detaljerade informationen som finns pa
annat hall i detta Grundprospekt och i de Slutliga Villkoren for varje Serie av ETP:er. Ord och uttryck
som inte definieras i denna oversikt ska ha de betydelser som dessa ges ndgon annanstans i detta
Grundprospekt.

Beskrivning av programmet

Detta program, enligt vilket Emittenten kan emittera bdrshandlade produkter (vilka kallas ETP i detta Grundprospekt) med
Digitala Valutor som Sakerhet. ETP:ernas Underliggande kan vara en digital valuta, flera digitala valutor eller ett index dé&r
indexkomponenterna bestar av Digitala Valutor.

Parter i programmet

Emittent........cccooevv e, Virtune AB (Publ), org.nr 559175-2067 (Emittenten, eller Virtune) &r ett
svenskregistrerat aktiebolag med sitt sate registrerat pd Kungsgatan 26, 111 35
Stockholm.

Programmet ............ccccoveneee. Under mars 2023 upprattade Emittenten ett program (Programmet) for emissioner av
ETP:er. De Slutliga Villkoren for varje Serie av ETP:er anger villkoren for sddana Serier
av ETP.

Villkor..........ocoooviiiiin Varje Serie kommer att vara underkastade de allménna villkor som aterfinns i detta

Grundprospekt (de Allmanna Villkoren), sd som justerade, kompletterade och
fardigstallda genom de tillampliga Slutliga Villkoren hanforliga till sadan Serie
(tillsammans, Villkoren).

Grundprospekt ............cccco.. Grundprospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Grundprospekt enbart
i s matto det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i férordning (EU) 2017/1129 och detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags
stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkénnande bor inte heller
betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pd de ETP:erna som avses i detta
Grundprospekt och respektive investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa ETP:er.

Grundprospektet tillater ett erbjudande av ETP:er till allmanheten i Sverige och/eller ett
upptagande till handel av vardepapper pa en reglerad marknad i Sverige eller en
multilateral handelsplattform i Sverige. Emittenten kan begéra att Finansinspektionen
anmaler godk&nnandet av Grundprospektet till andra EES-medlemsstater i enlighet med
prospektforordningen i syfte att gora ett offentligt erbjudande i sédana medlemsstater
eller for upptagande till handel av alla eller ndgra ETP:er pa en reglerad marknad dér,
eller bada. Per datumet for detta Grundprospekt har Emittenten bett Finansinspektionen
att anmadla godkannandet av Grundprospektet till de behoriga myndigheterna i var och
en av EU:s medlemsstater och Norge.




De Digitala Valutorna.......

Varning avseende
upphérande och tillagg.......

Transaktionsstru

ktur...........

Emissioner av serier av

Séakerhetsagent...

Forvaringsinstitut.................

Administrator ....

Emissionsinstitut

De Digitala Valutorna avser de digitala valutor som & Underliggande alternativt de
digitala valutor som &r indexkomponenter till tillampligt Underliggande Index.
Underliggande i form av Index eller relevanta digitala valutor specificeras i de slutliga
villkoren for respektive Serie.

Grundprospektet godkandes av Finansinspektionen den 5 april 2024. Prospektet ar giltigt
under en tid av tolv méanader efter godkannandet. Emittenten ska uppratta ett tillagg
(vardera, ett Tillagg) till detta Grundprospekt eller publicera ett nytt grundprospekt om
det finns en ny omstandighet av betydelse som paverkar nagot innehall i detta
Grundprospekt, om en betydande ny omstandighet uppstar eller om Grundprospektet
innehaller sakfel eller vasentliga felaktigheter, med inférande av information som skulle
ha kravts om det hade uppstatt nar detta Grundprospekt uppréttades och/eller enligt
artikel 23 i prospektforordningen. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt
vid ny omstandighet av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter galler inte nar ett
prospekt inte langre &r giltigt.

ETP:er som emitteras under Programmet emitteras i Serier (enligt definition nedan).
Varje Serie kommer att dokumenteras genom Slutliga Villkor. ETP:erna ar
tidsobegransade utan en fast 16ptid.

For en beskrivning av skapande och inlgsenprocesser, samt en beskrivning av
huvudparterna och  Transaktionsdokument relaterade till Programmet, se
"Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen”. Avsikten &r att Auktoriserade
Deltagare kommer att sélja ETP:er pa andrahandsmarknaden till investerare som direkt
har vént sig till den eller de Auktoriserade Deltagarna for en kdpeskilling som avtalats
mellan den Auktoriserade Deltagaren och sadana investerare med avseende pd ETP:erna.
Investerare kommer ocksd att kunna kopa ETP:er pa andrahandsmarknaden pé en
handelsplats och alla andra handelsplatser d&r ETP:erna &r noterade och/eller upptagna
till handel. Investerare kan da och dé sélja ETP:erna pa andrahandsmarknaden till tredje
part eller till Auktoriserade Deltagare.

ETP:er som emitteras enligt Programmet utfardas i serier (vardera en Serie), och varje
Serie kan omfatta en eller flera Trancher (var och en kallad en Tranche) emitterade pa
identiska villkor med undantag for emissionsdagen och emissionskursen per ETP.
ETP:erna for varje Tranche av en Serie som kan utbytas med alla andra ETP:er i den
Serien. Varje Tranche ar foremal for Slutliga Villkor.

The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. eller sadan annan Sakerhetsagent som anges
i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Coinbase Custody Trust Company, LLC, eller varje eftertradare eller sédant annat
Forvaringsinstitut som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Formidium Corp., eller sddan annan Administratér som anges i de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Nordic Issuing AB, eller saddant annat Emissionsinstitut som anges i de tillampliga
Slutliga Villkoren.




Auktoriserade Deltagare...... Flow Traders B.V., Jane Street Financial Limited, DRW Europe B.V., Enigma Securities
Limited eller sddan annan Auktoriserad Deltagare som anges i de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Bortsett fran under begriansade omstandigheter kan emission och inlosen av ETP:er
endast ske pd initiativ av en Auktoriserad Deltagare.

Marknadsgarant................... Flow Traders B.V., eller annan eftertradare eller sédan annan Marknadsgarant som anges
i de tilldmpliga Slutliga Villkoren.

Indexberakningsagent.......... Invierno AB, org.nr 559207-4172, Box 5193, 102 44 Stockholm (Varumarkesnamn:
Vinter) eller sadan annan Indexberdkningsagent som anges i de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Indexadministrator............... Invierno AB, org.nr 559207-4172, Box 5193, 102 44 Stockholm.

Varje Index kommer att utgéra ett referensvarde som omfattas av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2016/1011 den 8 juni 2016 pa index som anvands som
referensvérden i finansiella instrument och finansiella kontrakt eller for att méta
investeringsfonders resultat och andringsdirektiv 2008 /48/EG och 2014/17/EU och
forordning (EU) nr 596/2014 foérordningen (Benchmark-forordningen). Varje Index
kommer att administreras av en administratr som ingar i det register som avses i artikel
36 i benchmark-férordningen.

Kontinuerliga emissioner ETP:er i respektive Serie ska vara foremal for en fortlépande emissions- och
och inldsen ..o, inlosenmekanism, enligt vilken ytterligare ETP:er av sadana Serier kan utfardas, och
ETP:er kan l6sas in pa begéran av Auktoriserade Deltagare.

Allménna villkor for Varje Serie av ETP:er kommer att ha de villkor som anges i avsnittet ”Allménna Villkor”
ETP:erna......ccccceevivvivennnenn, i detta Grundprospekt, som kompletteras, &ndras och/eller kompletteras av de tillampliga
Slutliga Villkoren.

Emissionskurs..........c.c.coeve.e. Emissionskursen for varje Tranche av ETP:er kommer att anges i de Slutliga Villkoren
med avseende pé sadan Tranche.

RaNta........ccooiveieiee ETP:erna kommer inte att I16pa med rénta.

Sékerhet.........ccooeviiiininnn, De Underliggande eller Underliggande komponenterna som krediteras till
Sakerhetskontot och andra godtagbara tillgdngar denominerade i de Underliggande eller
Underliggande komponenterna som fungerar som Sékerhet for ETP:erna eller andra
godtagbara tillgangar enligt de tillampliga Slutliga Villkoren.

Sékerhet av ETP:er, som ytterligare beskrivs i avsnittet "Sékerhet och sammanfattning
av sdkerhetsarrangemang" héri, eliminerar kreditrisken for Emittenten endast i den
utstrackning som intakterna fran likvidationen eller realiseringen av sakerheterna
(minskat med kostnaderna for realiseringskostnader och utgifter for Sékerhetsagenten
och eventuell utbetalning) uppfyller investerarnas krav. Investeraren bar bland annat
foljande risker: marknadsrisken forknippad med sékerheten leder till otillrackliga
realiseringssintékter eller, under extrema omstandigheter, kan sékerheten forlora sitt
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Underliggande och
underliggande komponenter

Sakerhet stalld av

Emittenten avseende ETP:er

Inldsen............

Inlésenbelopp

varde helt, inklusive genom st6ld, hacking, slashing (foér ETP:er som inkluderar staking),
eller bedrageri, innan likvidationen &ger rum eller s kanske det inte ar majligt att
realisera Sékerheten. Nar det galler betalningen till respektive investerare av den
relevanta andelen av nettorealiseringsintdkterna, ska varje investerare béra
kreditriskerna associerad med varje motpart avseende Underliggande, Underliggande
Komponent eller Sakerhetsmotpart och/eller néagot forvaringsinstitut for den
Underliggande eller Underliggande Komponenter (Coinbase Custody Trust Company,
LLC (Coinbase eller Férvaringsinstitutet) och/eller The Law Debenture Trust
Corporation p.l.c. (Law Debenture eller Sékerhetsagenten) som genomfor
realiseringen av sdkerheten, saval som de finansiella mellanhdnderna langs
utbetalningskedjan. Betalning till Investerare kan bli forsenade pa grund av sakliga eller
juridiska skal. I den mén berakningen av det aktuella vardet av ETP:er visar sig vara
felaktig, kan sakerheten for ETP:erna vara otillracklig for att méta investerarnas ansprak
eller kan ocksa vara en for hog sikerhet i vilket fall investerarna inte far delta i ngon
sadan uppsida.

De underliggande eller underliggande komponenterna for varje serie av ETP:er kommer
att specificeras i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Den sékerhet som skapats for Sakerheten till forman for Sakerhetsagenten och till
forman for Investerare i enlighet med Kontosékerhetsavtalet, Kontokontrollavtalet och
eventuellt Tillaggssakerhetsavtal.

ETP:erna ar eviga (“6ppna”) och har ingen forutbestamd 16ptid.

Emittenten har ratt att avsluta och I8sa in en Serie ETP:er i dess helhet, men inte delvis,
nar som helst, efter Emittentens eget gottfinnande, utan foregdende medgivande fran
investerarna. Detta kommer att ske pd ett inlosendatum som anges i ett
uppsagningsmeddelande som publiceras av Emittenten i enlighet med de Allménna
Villkoren.

Auktoriserade Deltagare kan be Emittenten att avsluta och 16sa in hela eller delar av sina
ETP-innehav genom att leverera Sékerhet i form av Digitala Valutor for dessa ETP:er i
enlighet med det relevanta avtalet for Auktoriserad Deltagare. Inlésen av Auktoriserade
Deltagare kommer att ske genom avveckling i Digitala Valutor (savida inte Emittenten
tillater avveckling i kontant).

Pa begaran fran en investerare som innehar ETP:er, kommer Emittenten att losa in
ETP:er som innehas av investeraren, till det ett antal ETP:er som motsvarar investerarens
inlésenmeddelande (enligt de tillampliga Slutliga Villkoren) och till Inlésenbeloppet,
forutsatt att investeraren ger skriftligt meddelande p& minst 30 eller mer &n 60 dagar, via
den finansiella mellanhand som administrerar det relevanta vardepapperskontot, till
Emittenten.

Annat &n vad géller inlosen av ETP:er enligt Villkor 5.3 (Inlésen av ETP:er efter val av
en Auktoriserad Deltagare), som, om inte Emittenten tillater att sddan inlosen avvecklas
enligt Villkor 5.5 (Kontantavveckling), ska avveckling ske i Digitala Valutor, ett belopp
i avvecklingsvalutan som skall betalas av Emittenten till Investerarna beréknat enligt de
tilldmpliga Slutliga Villkoren; dock forutsatt att i fallet med en Extraordindr Héndelse
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Investerares exponering mot

utvecklingen for ett

tillampligt index .........ccccce.e.

Vid Uppsagningsgrundande

Handelse och konkurs..........

Verkstallighet...................

Emittentens forpliktelser

enligt villkor 17, ska inlésenbeloppet minskas och kan vara sa lagt som den minsta
valoren av avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 US$, 0,01 €, 0,01 SEK, 0,01 £ eller
motsvarande i andra avvecklingsvalutor). Inlésenbeloppet ska inte vara mindre &n den
minsta valoren av avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 USD, 0,01 €, 0,01 SEK, 0,01 GBP eller
motsvarande i andra avvecklingsvalutor).

Om ETP:er &r relaterade till ett index, kommer avkastningen pa relevant Serie av ETP:er
att baseras pa utvecklingen fér motsvarande index. Detta beror pd att Inlésenbeloppet
for varje Serie beraknas utifrdn stangningskursen for Indexet vid det aktuella
prisfaststéllelsedatumet.

Det index som anges i de Slutliga Villkoren kommer att gélla for relevant Serie av
ETP:er. Emittenten kan komma att anvénda ett eller flera index fran olika leverantorer
med olika strategier, vilket ger investerare ett bredare utbud av investeringsalternativ att
Overvaga.

Om Emittenten underlater att betala nagot belopp som ska betalas for en Serie av ETP:er
nar det forfaller och sadan underlétenhet fortsatter under en period av 10 svenska
bankdagar (en Uppsagningsgrundande Handelse), kan Investerare som innehar minst
25% av de utestdende ETP:erna i den relevanta Serien, genom skriftligt meddelande till
Emittenten (pa dess sate) och Sakerhetsagenten (pa dess angivna kontor) (med kopia till
Administratoren), forklara att alla ETP:er i sadan Serie ska vara forfallna till omedelbar
betalning, och varpa de ska, omedelbart losas in utan ytterligare atgarder eller
formaliteter. Sadan inldsen ska ske av Emittenten i enlighet med Villkor 21 och i dvrigt
i enlighet med Villkor 5.

Om Emittenten forsatts i konkurs i den mening som avses i konkurslagen (1987:672), av
behorig domstol (en Insolvenshéndelse), ska samtliga ETP:er omedelbart I6sas in utan
vidare atgard eller formalitet i enlighet med Villkor 21 och i évrigt i enlighet med Villkor
5.

Vid Uppségningsgrundande Héandelse eller Insolvenshéndelse ska Sékerhetsagenten,
med forbehall for att hallas skadeslos och/eller sékrad och/eller forfinansierad till dess
beldtenhet: (i) i handelse av en Uppsagningsgrundande Handelse, om sa skriftligen
instrueras av Investerare som representerar minst 25% av ETP:erna i den relevanta
Serien (vilken instruktion kan kombineras med meddelandet i Villkor 20.1 och
instruktionen i Villkor 21.1(b)); eller (ii) i handelse av en Insolvenshandelse, om s&
skriftligen instrueras av nagon Investerare vilken instruktion som kan kombineras med
instruktionen i Villkor 21.1 (b)), delge Emittenten ett Meddelande om Verkstallighet och
med forbehdll for vad som anges i Sékerhetsagentavtalet, nar som helst och utan
foregaende meddelande, inleda sddana forfaranden och/eller vidta sédana &tgarder, steg
eller forfaranden som den anser lampliga mot, eller i forhallande till, Emittenten eller
nagon annan person for att genomdriva sina réattigheter enligt nagot av
Transaktionsdokumenten.

ETP:erna kommer att vara forpliktelser uteslutande for Emittenten.

I synnerhet kommer ETP:erna inte att vara forpliktelser eller ansvar for eller garanteras
av nagon som helst av Auktoriserad Deltagare, Sakerhetsagenten, Emissionsinstitutet,
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Gallande lag for ETP:erna...

Notering och upptagande till
handel .........cccooiiiiii

Begrénsningar avseende
férséljning och
overlatbarhet............ccco.ooo.....

Typav ETP:er.......cccceuenn.

Varning avseende
framatblickande uttalanden

Indexberakningsagenten, eller ndgon annan samarbetspartner eller narstaende till
Emittenten, eller ndgon direkt eller indirekt aktieagare i Emittenten.

Emittenten bildades i syfte att ge ut noterade och boérshandlade produkter. Om
nettointakterna fran realiseringen av Sakerheterna for en viss ETP:er ar mindre &n det
sammanlagda beloppet som under sddana omstandigheter ska betalas av Emittenten med
avseende pa ETP:erna, kan investerarna i sddana ETP:er drabbas av forluster.

ETP:erna regleras av, och ska tolkas i enlighet med, svensk rétt (utan hénvisning till
principerna om lagvalsregler).

I samband med eventuella forfaranden avseende ETP:erna underkastar sig Emittenten
svensk domstol, med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Oaktat ovanstaende, och for att undvika tvivel, ska vissa bestimmelser i vart och ett av
Sékerhetsdokumenten och Séakerhetsagentavtalet regleras av lagarna i delstaten New
York eller lagarna i England eller lagarna i England och Wales, som anges i vart och ett
av de ovanndmnda avtalen.

Ansokan om upptagande till handel pad reglerad marknad eller annan multilateral
handelsplattform av en Serie av ETP:er kan komma att géras om sa anges i tillampliga
Slutliga Villkor.

Ansokan kan komma att goras for att notera en valfri Serie av ETP:er pa Nasdaq
Stockholm.

ETP:erna ar fritt Gverlatbara, men Innehavare kan vara foremal for kop- och
overlatbarhetsbegransningar avseende ETP:erna sasom tillampligt enligt lokal
lagstiftning vilken Innehavaren kan vara underkastad. Varje Innehavare maste
sakerstalla efterlevnad med sddana begrasningar pa egen bekostnad.

ETP:er far emitteras i icke-dokument baserad och dematerialiserad form och, om s&
kravs eller uttryckligen forutses i de Relevanta CSD-Reglerna som ar tillampliga fér den
relevanta Serien, i annan form.

Vissa uttalanden i detta Grundprospekt kan anses vara framéatblickande uttalanden.
Framatblickande uttalanden inkluderar uttalanden om Emittentens planer, mal,
strategier, framtida verksamhet och resultat och antagandena bakom dessa framéatriktade
uttalanden. N&r de anvénds i detta Grundprospekt, identifierar orden "forutser",
"uppskattar", "férvantar”, "tror", "avser", "planerar”, "syftar", "soker", "kan", "kommer",
"bor" och alla liknande uttryck i allménhet framétblickande uttalanden. Emittenten har
baserat sddana framatriktade uttalanden pa sin nuvarande syn med avseende pé framtida
handelser och finansiella resultat. Aven om Emittenten anser att de férvantningar,
uppskattningar och prognoser som aterspeglas i dess framétriktade uttalanden &r rimliga
frén och med datumet for detta Grundprospekt, om en eller flera av riskerna eller
osakerheterna uppstar, inklusive de som identifieras i avsnittet med rubriken
“Riskfaktorer” eller som Emittenten pa annat satt har identifierat i detta Grundprospekt,
eller om ndgot av Emittentens underliggande antaganden visar sig vara ofullstandiga
eller felaktiga, kan héndelser som rér Emittenten och Emittentens faktiska resultat skilja
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Ingen rekommendation.........

Ingen STS-avisering ....

Upptagande till handel

sig vasentligt fran de forvantade, uppskattade eller forutsagda. Utan att det paverkar
kraven enligt géllande lagar och forordningar, nekar Emittenten uttryckligen ndgon
skyldighet eller &tagande att efter datumet for detta Grundprospekt sprida alla
uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden som finns har for att
aterspegla alla forandringar i forvantningarna darav eller ndgon forandring i handelser,
forhallanden eller omstandigheter som sadant framétriktat uttalande bygger pa.

Varken detta Grundprospekt eller ndgon annan information som tillnandahalls i samband
med ETP:erna (i) ska anvéndas som grund for nagon kreditbedémning eller annan
utvardering eller (ii) ska betraktas som en rekommendation fran Emittenten att nagon
mottagare av detta Grundprospekt (eller annan information som tillhandahélls i samband
med Programmet) bor kopa alla ETP:er. Varje investerare som dvervéger att kopa
ETP:er bor gora sina egna oberoende forfragningar angdende Emittentens finansiella
stallning och affarsutveckling och hans eller hennes egen beddémning av deras
kreditvardighet.

Aven om Emittenten &r etablerad som ett foretag for att priméart ge ut ETP:er som
sdkerstélls av Séakerheterna enligt beskrivningen i detta Grundprospekt, har ingen
anmalan skickats eller &r avsedd att kommuniceras till ESMA i samband med "Simple,
Transparent och Standardised" (STS) Kriterier som anges i
vardepapperiseringsférordningen (EU) 2017/2402.

Emittenten bekraftar att de tillgangar som stalls som sékerhet for respektive emission har
egenskaper som gor att de kan frambringa medel for att gora de betalningar pd ETP:erna
som ska goras.

Ansokan om upptagande till handel p& reglerad marknad eller annan multilateral
handelsplattform av ETP:er kan komma att goras om s& anges i tillampliga Slutliga
Villkor.




RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs och diskuteras riskfaktorer som &r vasentliga for Virtune, vilket inkluderar risker relaterade till
Virtunes verksamhet och bransch, risker relaterade till Virtunes ETP:er samt risker relaterade till digitala valutor.

Emittentens bedomning av respektive riskfaktors vasentlighet baseras pa sannolikheten for att risken realiseras och den
forvantade negativa omfattningen av risken om den skulle realiseras. Beskrivningen av riskfaktorerna &ar baserad pa
tillganglig information och uppskattningar gjorda per dagen for detta Grundprospekt. Riskfaktorerna presenteras i kategorier
dar de mest vasentliga riskfaktorerna i en kategori presenteras forst under en sddan kategori. Da en riskfaktor kan
kategoriseras i mer dn en kategori visas en sadan riskfaktor endast en gang och i den mest relevanta kategorin for en sadan
riskfaktor. Emittenten har bedémt riskerna utifran tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intraffar och (ii) omfattningen av
den negativa effekten som riskens intraffande kan ha. For att pd ett tydligt och konkret satt formedla bedémningen av riskens
vasentlighet utifran de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med beteckningarna 1ag, medelhdg och
hog.

Att investera i ETP:erna innebdr risken att forlora delar av eller hela sin investering. Det kan finnas andra faktorer som kan
resultera i en partiell eller total forlust av investeringen, vilket Emittenten kanske inte anser vara betydande risker baserat
pa tillgénglig information eller kanske inte kan forutspas.

Vissa termer som anvands i detta avsnitt definieras i de Allmanna Villkoren och/eller de Slutliga Villkoren. Investerare bor
lasa Grundprospektet i dess helhet.

Riskfaktorer hanforliga till Virtunes verksamhet och bransch

Virtune verkar i en bransch med kraftig marknadsvolatilitet

Digitala valutor 4r en volatil tillgdngsklass och bygger inte pa nagon sakerhet i exempelvis fysiskt format som garanterar dess
varde. Vardet ar heller inte underbyggt av exempelvis en skuld som ska aterbetalas eller en Iépande och forutsagbar inkomst.
Darigenom skiljer sig varderingen av digitala valutor frn exempelvis varderingen av en aktie. Marknadsvolatilitet aterspeglar
graden av instabilitet och forvéantad instabilitet for digitala valutor och dérmed ETP:erna.

Emittentens intakter och likviditet ar baserad pad ETP:ernas forvaltningsavgifter och i handelse av kraftiga
marknadsforandringar avseende de Underliggande Digitala Valutorna kan forutsattningarna for bedrivandet av Emittentens
verksamhet och dess ekonomiska forméga snabbt forandras och forsamras. Om marknadsférandringar innebér att efterfragan
pa digitala valutor minskar kraftigt eller om de Underliggande Digitala Valutorna utsétts for tekniska fel eller kodningsfel och
vérdet pa dessa sjunker permanent kan det innebara att Virtune inte kommer kunna realisera sin affarsplan i tid eller att det
inte langre finns forutsattningar for bedrivande av verksamheten.

Riskniva: hag.
Emittenten verkar i en bransch under 6kad reglering

Utdver att Virtunes formaga att bedriva sin verksamhet ar beroende av dess registrering som finansiellt institut hos
Finansinspektionen méste Emittenten forhalla sig till annan tillamplig lagstiftning, regler och marknadspraxis. Den legala
statusen kring digitala valutor skiljer sig kraftigt & mellan olika lander varav vissa jurisdiktioner fortfarande saknar
definitioner kring vad digitala valutor ar for typ av tillgdngsklass. Det finns ocksa lander som har forbjudit enskilda digitala
valutor eller samtliga digitala valutor.



| Europa kommer MiCa-férordningen att bérja tillampas under 2024 vilken forvantas tydliggora regelverket kring digitala
valutor. Om Emittenten skulle misslyckas med sin efterlevnad av regler och férordningar skulle det kunna leda till ekonomiska
sanktioner sdsom avgift, vite och/eller boter men aven betydande negativ publicitet vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ
inverkan pd verksamheten och Emittentens rorelseresultat och finansiella stallning. Nya lagar, beslut av myndigheter eller
andringar avseende tillampningen av eller tolkning av befintlig lagstiftning, férordningar eller beslut av offentliga
myndigheter som &r tillampliga pa Emittentens verksamhet, ETP:erna och/eller de Underliggande Digitala Valutorna kan
negativt paverka Emittentens verksamhet eller en investering i ETP:erna.

Aven om Emittenten haller sig uppdaterad kring aktuella regler for att kontinuerligt anpassa sin verksamhet till regelverken
kan dessa anpassningar komma att medfora betydande kostnader som Emittenten i nuldget inte kan forutse. Virtune &r dven
beroende av att dess Auktoriserade Erbjudare stddjer de Underliggande Digitala Valutorna. Skulle Auktoriserade Erbjudare
sluta stédja de Underliggande Digitala Valutorna kan det innebéra att Virtune inte kan ge ut ytterligare vardepapper, vilket i
sin tur kan paverka Virtunes finansiella resultat och kreditvardighet. Virtune ar ocksa utsatt for indirekt risk da flertalet av
Emittentens samarbetspartner bedriver verksamhet som ar féremal for, eller i framtiden riskerar att bli foremal for, omfattande
reglering, se riskfaktorn ”Virtune &r beroende av fungerande samarbeten med externa aktdrer for att bedriva dess
verksamhet” for ytterligare information.

Riskniva: hog.
Virtune agerar i en véaxande och konkurrensutsatt bransch

Vid dagen for Grundprospektet ar konkurrensen relativt 1ag i Sverige enligt Emittenten. Det finns ett antal storre aktorer som
har tagit storre marknadsandelar avseende ETP relaterade till digitala valutor runt om i Europa. Kryptomarknaden &r i standig
forandring dar det kontinuerligt bildas nya bolag som vill ta marknadsandelar av den véxande industrin.t Om befintliga aktorer
utékar sin offensiva stallning pd marknaden samtidigt som nya konkurrenter uppstar, kan detta leda till aggressiva
prissiankningar pd marknaden vilket kan gora att Virtune i egenskap av en ny aktor, inte kan uppna lonsamhet eller erbjuda
tillrackligt attraktiva produkter pad marknaden.

Riskniva: hog.
Emittenten bedriver en nyetablerad verksamhet med begransade personalresurser

Emittenten &r en relativt ny aktor pd marknaden och ar beroende av kontinuerligt véxa sitt forvaltade kapital. Eftersom Virtune
avser att fortsatta att forbattra varumérkes- och produktkannedom, kundupplevelse och infrastruktur forvéntas Emittenten
fortsattningsvis adra sig vasentliga kostnader, inklusive planerade investeringar for att anstalla och utbilda personal,
vidareutveckla Emittentens IT-infrastruktur och utvidga produktportféljen, och darmed finns det en risk att Emittenten
fortsattningsvis adrar sig framtida rérelseforluster. Dessa anstrangningar kan komma att bli dyrare dn vad Virtune forutser i
nulaget innan Virtune uppndr lénsamhet. Frén tid till annan kan Emittenten dven gora andra vésentliga investeringar som kan

! https://www.coindesk.com/business/2023/03/22/european-crypto-startups-raised-record-57b-in-vc-funding-in-2022/



paverka Emittentens lonsamhet och rorelseresultat negativt antingen tillfalligt eller 6ver en langre tidsperiod. Vidare kan
ogynnsamma externa utvecklingar avseende de Underliggande Digitala Valutorna och darmed ETP:erna, vilka kan vara
oftrutsebara eller ligga bortom Virtunes kontroll och motverka Emittentens mojligheter att forverkliga sin affarsplan samt na
I6nsamhet. Emittenten &r i nuldget inte I6nsamt och &r séledes beroende av externt investeringskapital. Virtune reste nytt
riskkapital i inledningen av 2024 till ett belopp som férvantas underlatta Emittentens resa mot I1énsamhet. Misslyckas Virtune
med att attrahera nytt forvaltat kapital till ETP:erna kan det &ven innebdra forseningar av forverkligandet av Emittentens
affarsplan eller i varsta fall hindra Emittenten fran att fortsatta bedriva sin verksamhet.

Riskniva: medel.
Emittenten &r beroende av dess nyckelpersoner samt att rekrytera och behalla kvalificerade anstallda

Vid fornyelsen av Grundprospektet har Emittenten ett fatal anstillda. De olika rollerna hos Emittenten ansvarar for olika
segment inom produktkedjan och till viss del ar olika roller knutna till ssmma personer. Virtunes framtida framgang ar darfor
bland annat beroende av dessa nyckelpersoner och dess formaga att attrahera och behalla kvalificerad personal och ledande
befattningshavare. Mot bakgrund av den 6kade anvandningen och acceptansen av digitala valutor i samhéllet konkurrerar
Virtune med méanga andra arbetsgivare om kompetenta personer. Virtune kan behova investera betydande insatser genom
bland annat Iéner och optioner for att attrahera sadana medarbetare och for att behalla befintliga nyckelpersoner. Virtunes
forméga att attrahera kvalificerad personal ar beroende av faktorer sdsom varumarkets styrka, anstillningsvillkor och
lokalisering. Det finns ocksd en risk att konkurrenter forsoker rekrytera Virtunes medarbetare. Detta kan leda till
personalforlust samt medfora 6kade personalkostnader for Virtune om konkurrenter och andra arbetsgivare erbjuder hogre
ersattning och Virtune diarmed maste hoja sina befintliga ersattningsnivaer. Forlust av nyckelpersoner eller en 6kning av
ersattningen till befintliga medarbetare kan ha en negativ paverkan pa Virtunes verksamhet och framtida tillvaxt samt innebara
Okade kostnader.

Riskniva: medel.
Virtune ar exponerat for kreditrisk

Investerare i Emittentens ETP: er &r utsatta for kreditriskerna forknippade med Emittenten respektive Forvaringsinstitutet.
Emittentens formaga att fullgora sina dtaganden enligt Villkoren bestammer en investerares formaga att erhalla betalning. P&
motsvarande satt ar Virtunes forméga att uppfylla sina betalningsforpliktelser beroende av Forvaringsinstitutets formaga att
uppfylla sina skyldigheter enligt Forvaringsinstitutsavtalet och dess formaga att uppfylla sina skyldigheter som
Forvaringsinstitut. ETP:erna ar varken direkt eller indirekt forpliktelser fran ndgon annan part, vilket innebar att Emittentens
kreditvardighet kan paverka marknadsvardet for ETP:erna. Vid handelse av att Emittenten blir insolvent eller gér i konkurs
kan det handa att investerare inte erhéller full betalning av det belopp som enligt Villkoren ska erlaggas av Emittenten, oaktat
Sakerheten i form av Underliggande Digitala Valutor. Férutom direkta kreditrisker ar investerare darigenom ocksa indirekt
exponerade mot de kreditrisker Emittenten ar exponerad mot. Till exempel kan forluster eller oférmaga att erhélla leverans
av Digitala Valutor som Emittenten staller som Sékerhet paverka investerare. Om Emittenten blir insolvent, kan Sékerheten

visa sig vara otillracklig for att mote investerarnas ansprak (vénligen se riskfaktorn ”Emittentens insolvensrisk” nedan).
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Riskniva: medel.

Likviditetsrisk

Det ar majligt att Emittenten kan uppleva en brist pa likvida medel, vilket kan resultera i utmaningar nar det galler att uppfylla
dess finansiella dtaganden under ETP:erna eller i 6vrigt. Om det saknas likvida medel, séarskilt om Sakerheten i form av
Underliggande Digitala Valutor inte kan realiseras for en specifik Serie av ETP:er, kan det resultera i att Emittenten inte kan
fullgora sina betalningsataganden, varken helt eller delvis, i tid eller alls. Detta kan fa negativa konsekvenser for Emittentens
finansiella stabilitet och rykte.

Riskniva: Iag.
Virtunes verksamhet bestar primart av utfardande av ETP och férvaltning av Underliggande Digitala Valutor

Emittenten &r ett foretag med det enda syftet att emittera ETP:er samt att forvalta de Underliggande Digitala Valutorna som
utgor Sakerhet for ETP:erna. Virtune adrar sig I6pande kostnader for att ha befintliga och framtida ETP:er upptagna till handel
och for att fortsatta med dess affarsverksamhet. Dessa kostnader tacks primart av forvaltningsavgiften, vilken ar beroende av
storleken pa kapitalet (AUM) som investerats i de ETP:erna. Det finns en risk for att Virtune inte kan uppna de forvantade
nivaer av AUM eller, aven om sa skulle bli fallet, inte kan bibehalla sadana nivaer, vilket i sin tur kommer att paverka Virtunes
I6nsamhet. Verksamheten ar beroende av att kapital som allokeras till ETP:erna far en kritisk volym av kapital som técker de
I6pande kostnaderna for verksamheten. Om Virtune misslyckas att dver tid attrahera kapital till ETP:erna eller om det AUM
som investerats i ETP:erna faller drastiskt, kan Emittenten tvingas upphdra med verksamheten som emittent eller ytterst
hamna pa obestand.

Riskniva: 1ag.
Emittentens insolvensrisk

Investerare i ETP:erna ar utsatta for risken att Emittentens finansiella stélining kan forsamras, vilket kan leda till en partiell
forlust av deras investerade kapital om Emittenten blir insolvent. Emittenten &r skyldig att stalla Sakerhet i form av Digitala
Valutor motsvarande 100% av Emittentens forpliktelser gentemot investerare i ETP:erna. ETP:erna ar saledes Emittentens
sékerstéllda och icke efterstallda forpliktelser och har samma prioritet som alla andra nuvarande och framtida sékerstallda och
icke efterstéllda forpliktelser for Emittenten. Sékerheten i form av de Digitala Valutorna minskar kreditrisken, men den tacker
endast investerares fordringar i den man realiseringen av Sékerheterna ticker forpliktelserna och eventuella resterande
betalningskrav ar oprioriterade forpliktelser. Det finns dock en risk att realiseringen av Sékerheten inte ger tillrdckligt med
intakter eller att Sakerheten kan forlora sitt virde helt innan sddan realisering intréffar (vinligen se riskfaktorn “Realisering
av Sdkerheten i form av Underliggande Digitala Valutor” nedan). Ett insolvensscenario for Emittenten kan dven leda till att
Sakerheten realiseras vid en annan tidpunkt an vad investerare kan forvantat sig, vilket kan komma att ske under oforménliga
marknadsforhallanden och darmed leda till 6kad forlust for investerare trots férekomsten av Sakerheten.
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Riskniva: I3g.
Virtune ar beroende av fungerande samarbeten med externa aktérer for att bedriva dess verksamhet

Emittenten har ingatt avtal med, och Emittentens verksamhet ar beroende av att Emittenten har ett vél fungerande samarbete
med, ett antal externa aktdrer, framst Forvaringsinstitut, Emissionsinstitut, Marknadsgarant, Auktoriserade Deltagare,
Indexberakningsagent, Administrator och Indexadministratdr. Emittenten har dnnu inte ingtt avtal med en lending partner
men planerar att gora det inom de narmsta tolv manaderna. Virtune &r exponerat for risker, inklusive kreditrisk, ryktesrisk
och avvecklingsrisk, till foljd av att nagon av dess avtalsparter inte uppfyller sina respektive forpliktelser vilket, om sadana
risker forverkligas, kan ha en vasentlig negativ effekt pa Virtunes verksamhet och finansiella stallning. Den bransch inom
vilken Virtune verkar, har historiskt sett varit volatil och &r i jamforelse med andra mer traditionella branscher sasom ravaror
i stor utstrackning oreglerad. Marknaden for digitala valutor ar dock foremal for omfattande regleringar. De finns séledes en
risk att nagon av ovanstaende avtalsparter till foljd av kraftig forandrade marknadsbeteenden eller av regulatoriska skal
genomfor villkorséndringar till for Emittenten sdémre villkor eller till villkor som Emittenten inte kan acceptera, eller att de
helt avslutar samarbetet med Emittenten. Om en sédan situation realiseras finns en risk att Emittenten inte inom rimlig tid
eller pa rimliga villkor kan hitta nya samarbetspartner, vilket kan leda till 6kade kostnader for Emittenten och svarigheter for
investerare att pakalla inlésen av investerarens ETP:er. Om Emittenten inte hittar adekvata nya samarbetspartners kan
Emittenten tillfalligt eller permanent tvingas upphdra med verksamheten.

Virtune ar sarskilt beroende av Forvaringsinstitutets driftsakerhet for att kunna ha tillgdng och bedriva handel med de
Underliggande Digitala Valutorna. Om Férvaringsinstitutet far ett driftstopp skulle det kunna innebéra att Emittenten tillfalligt
saknar atkomst till de Underliggande Digitala Valutorna och kan saledes inte hantera exempelvis balanseringar eller inlésen
av ETP:er, vilket i sin tur kan leda till att en ETP inte kan folja relevant Index eller att ETP:er inte kan ldsas in vid 6nskad
tidpunkt.

Riskniva: 1ag.
Risker relaterade till Emittentens operativa verksamhet

Operativa risker utgors framst av risken for otillrckliga interna rutiner och fel orsakade av manniskor eller datorsystem.
Virtune har implementerat interna regler och riktlinjer avseende bl.a. forvarv och forséljning av Underliggande Digitala
Valutor, hantering av Sékerheten i form av Digitala Valutor vid emissioner av nya ETP:er, staking, lending samt hur dess
Underliggande Digitala Valutor kan och maste forvaras. Emittenten &r registrerad som finansiellt institut hos
Finansinspektionen och maste diarmed efterleva de regler som galler for finansiella institut, exempelvis regler avseende
atgarder mot penningtvatt och finansiering av allvarlig brottslighet. Vid évertradelser eller annan bristande efterlevnad av
Emittentens interna regler och riktlinjer for sakring, handel pa andrahandsmarknaden och/eller lagring av de Digitala
Valutorna, eller om en attack fran utsidan sker i Virtunes lokaler, dator- eller lagringssystem kan Emittenten lida betydande
ekonomiska forluster och betydande renomméskada vilket begransar Virtunes forméga att attrahera nya affarer. Detta kan
innebéra att befintliga investerare avslutar sin investering i Virtunes ETP:er tidigare och i stérre omfattning an vad som kan
forutses. Det skulle i sin tur kunna innebéra att Virtunes forvaltade kapital i ETP:erna kraftigt minskar vilket darmed leder till
minskade forvaltningsavgifter for Virtune
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Emittentens infrastruktur ar konstruerad for att uppna hogsta majliga drift- och cybersakerhet och Emittenten tillampar de
system som anses vara béast enligt industristandard. En riktad och kraftig hackerattack mot Emittenten i syfte att korrumpera
historiska data skulle dock kunna orsaka skador for Emittenten, framst avseende tillfalliga driftstopp i infrastrukturen vilket
kan skapa en bristande kommunikation mot partners och leverantdrer samt avvikelser i hantering av data.

Riskniva: 1ag.
Emittenten &r beroende av dess registrering som finansiellt institut vid Finansinspektionen

Virtune ar registrerat som finansiellt institut vid Finansinspektion. En forutsattning for Emittentens registrering som finansiellt
institut ar att Emittenten agerar i enlighet med de regelverk som reglerar finansiella instituts verksamhet. Om Virtune bryter
mot dessa regelverk riskerar Virtune att forlora sin registrering, vilket i sin tur innebér att Emittenten forlorar sitt godk&nnande
for att forvalta och driva handel med de Digitala Valutorna som utgér Sakerheten fér ETP:erna. Det foreligger dven en risk
att Finansinspektionen forandrar forutsattningarna for Emittentens registrering, och att Emittenten inte har formaga och/eller
forutsdttningar att mota dessa forandringar.

European Securities and Markets Authority (ESMA) kan vidare fatta beslut och genomféra andringar av praxis som paverkar
Finansinspektionen och dess regelverk, vilket foljaktligen dven kan paverka Emittentens maéjligheter till fortsatt registrering
som finansiellt institut. Om Emittenten misslyckas med att uppratthalla sin registrering kan detta fa vasentligt negativa effekter
pa Emittentens resultat och finansiella stallning. Vidare kan &ndrade krav avseende Emittentens registrering innebéra att
Emittenten maste allokera betydande tid och resurser for att efterleva de nya krav som stalls, vilket kan innebéra att
forverkligandet av Virtunes affarsplan och uppnaende av ett positivt rorelseresultat blir forsenat.

Riskniva: 1ag.
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Riskfaktorer relaterade till ETP:erna

ETP:erna saknar kapitalskydd

De ETP:er som emitteras under detta Grundprospekt tillhandahaller inget kapitalskydd for ndgot belopp som ska betalas enligt
villkoren for ETP:erna. Detta medfér en risk for investerare i ETP:erna eftersom delar av eller hela det investerade beloppet
kan forloras pa grund av marknadsrisken i samband med investering i ETP:erna. Vid investerares inlosen av ETP:er beraknas
Inlésenbeloppet utifran rattighetsrelation till Sakerheten i form av de Digitala Valutorna och referensvardeskursen for relevant
Digital Valuta vid inlosentillfallet. Det vill séga, om priset pa de Underliggande Digitala Valutorna som utgor Sakerhet for
ETP:erna utvecklats pa ett sitt som &r negativt for investeraren, kommer investeraren bara hela forlusten motsvarande den
negativa utvecklingen av de Underliggande Digitala Valutorna vid inlésen av ETP:erna. En nedgéng i marknadsvarderingen
av de relevanta Underliggande Digitala Valutorna (vilket kan drivas av saval realiserade kursfall som befarade kursfall)
kommer att ha en negativ inverkan pa vérdet pd ETP:erna och avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: hog.
Risken for att en Extraordinar Handelse intraffar

Villkor 17 i de Allmanna Villkoren anger att om det sker ett bedrageri, stold, cyberattack, andring av regler eller ndgon annan
liknande handelse (var och en, en Extraordinar Handelse) som paverkar ndgon Underliggande eller Underliggande
Komponent (inklusive de som anvénds som Sakerhet), kommer Emittenten att informera Investerare enligt Villkor 16, och
Inlésenbeloppet for de berérda ETP:erna kommer att minskas i enlighet ddrmed, mdjligen till den minsta valéren av
Avvecklingsvalutan. Darfor riskerar investerare att en Extraordindr Handelse intréffar och potentiellt férlora delar av eller
hela sin investering. Risken for en Extraordindr Héandelse ar hogre for denna typ av investering jamfort med andra
tillgangsklasser, och den &r svar att mildra. Att forsakra sig mot en Extraordinar Handelse ar for narvarande inte praktiskt och
mycket svart att astadkomma. Om risken skulle intraffa kommer det att ha en negativ inverkan pa véardet pd ETP:erna och
avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: medel.
Valutarisker

ETP:erna kommer att handlas i EUR, DKK eller SEK (eller i tillampliga fall, annan valuta) och dérmed félja vardet av de
Underliggande Digitala Valutorna i dessa valutor. De Underliggande Digitala VValutorna kommer att handlas i USD. Foljden
av detta blir att den vid var tid relevanta vaxlingskursen mellan USD och den relevanta valutan kommer vara en faktor som
paverkar priset pd ETP:erna utdver aktuell vardering av de Underliggande Digitala Valutorna. Vid kraftiga
vaxelkursforédndringar kan en investerare forlora delar av sin investering trots att de Underliggande Digitala Valutorna inte
har minskat i varde eller till och med har gatt upp i vérde.

Riskniva: medel.
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Risker relaterade till andrahandsmarknaden

Prissattningen av ETP:erna pad andrahandsmarknaden baseras pé& sedvanliga metoder och marknadsmekanismer, inklusive
forvantningarna fran kapitalmarknaden, analytiker eller investerare avseende Virtune och dess kreditvardighet, varav
Marknadsgaranten(erna) bér det priméara ansvaret att stalla ut kdp- och saljkurser som korrelerar med de Underliggande
Digitala Valutorna. Beroende pa utbud, efterfrdgan och volatilitet kan saledes priset pd ETP:erna tillfalligt avvika fran hur
ETP:erna objektivt sett borde prisséttas i korrelation till varderingen av den/de Underliggande Digitala Valutan/Valutorna
eller Underliggande Index. Historiskt sett har digitala valutor haft en kraftig volatilitet, vilket i sin tur paverkar utbud och
efterfragan, darav ar det sannolikt att scenarion kan uppsta dven framgent dar priset pd ETP:erna paverkas av dessa faktorer.
Investerare i behov av likvida tillgangar kan aven behdva sélja sina ETP:er till en lagre kurs &n liknande produkter pa
marknaden, pa grund av hur utbud och efterfragan ser ut i den aktuella ETP:en vid en specifik tidpunkt.

Virtune kommer vidare att i vissa av sina ETP:er anvénda sig av Index som Underliggande, som i sin tur &r registrerade enligt
EU:s Benchmarkférordning. Kursen pa sadana ETP:er kommer darmed att faststéllas utifran de Underliggande Digitala
Valutorna varvid priset for respektive Digital Valuta hamtas fran Index. | handelse av sparningsfel mot Index, dvs. att Virtune
inte kan avlasa Indexet och darmed prissatta ETP:en korrekt eller genomféra en korrekt ombalansering av de Underliggande
Digitala Valutorna baserat pa Index, kan det komma att tillfalligt paverka kursen pd ETP:en negativt.

Riskniva: medel.
Risker relaterade till Korg- och Index ETP:er

Syftet med Emittentens Korg- eller Indexrelaterade ETP:er, &r att skapa diversifiering och en bredare exponering mot flera
digitala valutor. I kryptomarknaden &r det vanligt att volatiliteten stiger ju lagre totalt marknadsvarde den aktuella digitala
valutan cirkulerande tillgdng &r. Aven fast syftet med en Index- eller Korgrelaterad ETP &r att skapa diversifiering och
riskspridning, kan det leda till hogre volatilitet jamfort med en Single Asset ETP. Risken finns ocksa att en enskild Digital
Valuta utsatts for negativa handelser som orsakar ett prisfall vilket foranleder att den Index- eller Korgrelaterade ETP:en kan
fa en negativ prisutveckling trots att 6vriga Digitala Valutor har en positiv prisutveckling. Syftet med ett Index ar att ta fram
en regelstyrd metodologi som styr hur de Underliggande Digitala Valutorna ska férvaltas, det finns ingen garanti att
Emittenten helt lyckas att folja aktuellt Index vilket gor att det kan uppsté skillnader mellan ETP:ns utveckling och det Index
som ETP:n ska félja (s.k. tracking error). Aven fast syftet med ett index &r att skapa en tillforlitlighet i prissattningen sé finns
det inga garantier att indexberdkningen kommer att minska spekulativa eller manipulativa pristrender i de underliggande
komponenterna. Om risken skulle intraffa kommer slashing ha en negativ inverkan pa vérdet pa och avkastningen fran de
berérda ETP:erna.

Riskniva: medel.

Realisering av Sékerheten i form av Underliggande Digitala Valutor

Om Emittenten drabbas av en Uppségningsgrundande Handelse eller blir insolvent och Sakerhetsagenten tar kontroll dver
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Séakerhetskontot i enlighet med Séakerhetsagentsavtalet, Kontosakerhetsavtalet och Kontokontrollsavtalet samt eventuella
Tillaggssakerhetsavtal, finns risken att vardet av Sékerheten inte ar tillracklig for att tdcka alla Inlésenbelopp som ska betalas
till Investerare i respektive Serie. Detta beror pa att vérdet pa Sakerheten kan forandras avsevart mellan datumet for den
senaste varderingen och det datum da& Sékerhetsagenten tar kontroll, sarskilt med tanke pé volatiliteten i kryptomarknaden.
Sakerheterna dr ocksd denominerade i Digitala Valutor, vilket innebar att dess varde kan minska p& grund av
vaxelkursfluktuationer och det finns ingen garanti att Sakerheten i form av Digitala Valutor kan séljas till samma pris som de
vérderades. Dessutom kan det uppsta kostnader for att konvertera Sakerheten till relevant Avvecklingsvaluta. Emittenten kan
hélla Sakerheten hos Forvaringsinstitut eller tredje part, vilket kan resultera i ytterligare forseningar i realiseringen av
Sakerheten. Om beloppet som erhallits fran Sakerheten inte ar tillracklig for att tdcka Sakerhetsagentens avgifter och utgifter
och Emittentens betalningsforpliktelser gentemot investerare, kan Investerare lida betydande forluster.

Riskniva: 1ag.
Virtunes utlaning av Underliggande Digitala Valutor kan medfora likviditetsbrist

Virtune kan komma att ingé utlaningsavtal vilket innebar att Emittenten lanar ut en andel av de Underliggande Digitala Valutor
tillhérande ETP:erna till tredje parter, vilket i sddant fall kommer att framga i de Slutliga Villkoren for relevant Serie av
ETP:er. Om Virtune ingdr sadant utlaningsavtal kommer de Underliggande Digitala Valutorna som lanas ut att ersattas av ett
terminskontrakt som sékerhet. For att minimera risken och den indirekta kreditexponeringen for investeraren och Emittenten,
kommer Virtune krdva att den tredje parten stiller godtagbara sakerhetstillgdngar exempelvis, digitala valutor, vars
marknadsvérde motsvarar minst 100 procent av marknadsvardet pa de Digitala Valutorna som Virtune har lanat ut. Utlaningen
kommer att ske under en viss period. Det finns en risk att den tredje part till vilken Virtune lanat ut Underliggande Digitala
Valutor misslyckas med att aterfora de digitala valutorna vid Emittentens begaran alternativt vid lanets forfallodatum. Om
detta sker samtidigt som de Digitala Valutorna sjunker i varde kan det, pa grund av ledtider avseende Virtunes realisering av
stalld Sakerhet, leda till att Virtune tillfalligt har otillracklig likviditet for att kunna verkstalla inldsen av ETP:er pé investerares
begaran.

Riskniva: Iag.
Begransningar i Marknadsgarantens(ernas) ataganden

Virtune och dess Marknadsgarant(er) har ingatt avtal som definierar Marknadsgaranten(ernas) forpliktelser samt
ansvarsbegransning. Marknadsgaranten(erna) har ett ansvar att stalla ut kop- och séljkurser baserat pa marknadsplatsens
regelverk. Avtalet mellan parterna samt marknadsplatsens regelverk innebar att Marknadsgaranten(erna) ska stalla ut kop-
och saljkurser under normala marknadsforhallanden och med en grans p& maximal spread. Marknadsgarantens(ernas)
ataganden ar darmed begransade till de ataganden och de marknadsforhallanden som géller pa respektive marknadsplats.
Dérmed kan investerare utsattas for risken att inte kunna avyttra sina ETP:er till den kurs, i den omfattning och/eller vid den
tidpunkt som investeraren forvéntade sig, vilket kan resultera i forlust. | hdndelse av att Marknadsgaranten tillfalligt inte staller
ut kép- och saljkurser sd kan marknadsordrar komma att matchas mot andra investerares gransordrar, vilket kan innebéra att
en marknadsorder kan ske till en Iagre eller hogre kurs &n vad som hade varit fallet om Marknadsgaranten hade stallt ut kop-
och saljkurser. Om risken skulle intraffa kommer det att ha en negativ inverkan pa vardet pd ETP:erna och avkastningen fran
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ETP:erna.

Riskniva: 1ag.

Risker relaterade till slashing

Vissa digitala valutor som ar byggda pa ett proof-of-stake-protokoll, sdsom Ethereum och Polkadot, kan anvandas for staking.
Detta &r en konsensusalgoritm vilket innebdr att de digitala valutorna bidrar till att validera transaktioner. Risken med staking
ar s.k. slashing. Slashing &r en mekanism som byggts in i proof-of-stake-protokoll i syfte att bestraffa felaktigt beteendet pa
blockkedjan och darmed skapa en mer séiker blockkedja. Orsaken till slashing ar oftast dubbelsignering eller nedtid?. Varje
enskild digital valuta som anvéands for staking ansluts till en valideringsnod som &r byggd och avsedd for staking till en
specifik digitala valuta. Slashing ar nagot som intraffar en sérskild valideringsnod. I handelse av slashing &r det endast de
digitala valutorna anslutna till valideringsnoden som utsatts for slashing som kommer att bestraffas. Saledes sprids risken ut
pa samtliga av de digitala valutor som anvands for staking. Bestraffningen i handelse av slashing ar att innehavaren av de
digitala valutorna forlorar en procentsats av de digitala valutor som anvands for staking. Procentsatsen skiljer sig &t hos de
olika digitala valutorna, exempelvis har Polkadot en bestraffning pa sju procent av det antalet Polkadot som &r stakade som
gar forlorade i handelse av slashing. Dar Emittenten ar mottagare av stakingbeloningar, om nagra, kommer Emittenten att
exponeras for dess associerade risker, och darmed kommer investerares kreditexponering gentemot Emittenten att 6ka om
och i den man sadana risker intraffar. Om en del av stakingbel6ningarna, om nagra, delas med investerare i en sarskild Serie
av produkter enligt bestdmmelserna i de tillampliga Slutliga Villkoren, kommer investerare i den Serien dessutom att
exponeras for sadana risker, eftersom forekomsten av sédana risker kommer att minska fordelarna med delningen av
stakingbel6ningar som géller fér den Serien av produkter.

Riskniva: Iag.
Inlasning till foljd av staking kan innebéara att investerare inte kan I6sa in sina ETP:er vid 6nskad tidpunkt

Virtune kan komma att anvanda de Underliggande Digitala Valutorna som utgor Sékerheten for ETP:erna for stakingandamal.
Enligt Virtunes interna regelverk kommer andelen av en Digital Valuta som anvénds for staking att utvarderas pa manadsbasis
och anpassas utifran aktuella marknadsforhéallanden och dess samarbetspartners for att sakerstalla likviditet. Nar digitala
valutor anvinds for staking kan de i vissa fall, vilket ar forutbestamt avseende varje enskild digital valuta, f& en
inlasningsperiod pa ett forutbestamt antal dagar. Inlasningsperioden av de digitala valutor som utgér Virtunes Underliggande
Digitala Valutor varierar mellan noll och 28 dagar. Under inlasningsperioden finns det ingen mojlighet for Emittenten att salja
den Digitala Valutan. | handelse av kraftiga marknadsforandringar och stora volymer inlésen av ETP:er, dar det uppstar en
avsaknad av likvida andelar pd grund av inlasningsperioden samt vid avsaknad av en samarbetspartner som kan garantera
tillfallig likviditet, kan en situation uppsta dar samtliga Underliggande Digitala Valutor tillnérande en ETP &r under inldsning.

2 https://www.ledger.com/academy/topics/blockchain/what-is-slashing
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En sadan situation kan innebéra att ETP:er inte kan lésas in vid 6nskad tidpunkt.
Riskniva: 1ag.
ETP:er kan komma att avnoteras i fortid

Avnotering kan komma att ske i det fall Emittenten inte finner 1onsamhet i ETP:en eller pa grund av att juridiska, regulatoriska
eller tekniska skal omdjliggdr ETP:en fortsatta existens. | handelse av en avnotering har Emittenten ratt att avveckla samtliga
ETP:er tillngrande en Serie och darmed initiera fortida inlosen pa initiativ av Emittenten. Fortida inlésen kan endast ske under
forutsattning av att investerarna har blivit informerade i fortid om en uppsagningstid. Daremot kan den relevanta
marknadsplatsen och/eller behorig tillsynsmyndighet fatta beslut om handelsstopp utan féregdende information och sadant
handelsstopp kan fortsétta att gélla till dess att ETP:erna avnoteras. Risken for investerarna i en sadan situation ar att man far
tillbaka mindre eller mycket mindre &n sin ursprungliga investering och darmed gor en forlust.

Riskniva: 1ag.
Fortida inlosen av ETP:er enligt de Allméanna Villkoren, tillsammans med tillhérande aterinvesteringsrisk.

Under vissa omstandigheter, sdsom en Uppségningsgrundande Handelse eller efter Emittentens skonsmassiga beslut, kan
ETP:erna som emitteras under Programmet I6sas in. FOr att forse investerare med inlésenbelopp i fiat-valuta (dvs. traditionell
valuta i form av den relevanta Avvecklingsvalutan), forlitar sig Emittenten pa att motparter koper Sakerheten for ETP:erna
som loses in. Det kan dock inte vara mojligt att salja hela beloppet av Sakerheten pa en dag, och inlésenlikviden kan ta langre
tid &n inlésen in natura. Priset pa Séakerheten kan fluktuera och avgifter som tas ut av transaktionsparter kan oka, vilket
resulterar i ett lagre nettoinlosenbelopp. Investerare bor vara medvetna om att det inte finns nagon garanti for att
inlésenbeloppet kommer att vara stérre an eller lika med det investerade beloppet, och hela vérdet av investeringen kan ga
forlorat om priset pa Sakerheten faller till noll. Dessutom, efter inldsen, kan Investerare mota aterinvesteringsrisk eller att
aterinvesteringsmojligheten endast kan ske pa mindre formanliga villkor. Varje uppsagning av ETP:er kan darfor resultera i
en partiell eller total forlust av en investerares investerade kapital, och de bor noggrant dvervdga sina alternativ for
aterinvestering.

Riskniva: lag.
Forks kan komma att paverka utvecklingen av en av Emittentens ETP:er

En "fork” innebir att en grupp utvecklare vill genomféra en uppdatering av nitverket i en digital valuta. For att den nya
uppdateringen ska borja gélla kravs det att en majoritet av anvandarna av den digitala valutan valjer att godkénna den nya
uppdateringen. Om en majoritet inte véljer att godkanna den nya uppdateringen skapas en sa kallad fork, dvs. en avknoppning
av originalvalutan, genom att en minoritet av anvdndarna av den digitala valutan valt att godk&nna den nya uppdateringen.
Ett exempel pa en fork &r Bitcoin Cash som per den 26 november 2022 ar den 26:e storsta digitala valutan i varlden. En fork
kan innebéra att originalvalutans varde paverkas negativt eftersom manga anvandare lamnar originalvalutan for att i stallet
anvanda den nya digitala valutan som skapades i forken. Om detta intraffar i ndgon av de Underliggande Digitala Valutor
som utgor Sakerheten for en av Emittentens ETP:er skulle det kunna fa negativ effekt pa Virtunes finansiella stéllning till
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foljd av ett minskat AUM. Om en fork intraffar for en Index ETP géller styrdokument for det tillampliga Indexet for den
relevanta ETP:en. For Single Asset- och Korg ETP:er véljer Emittenten efter eget gottfinnande, om Emittenten ska delta i
forken eller inte. Emittentens beslut att delta eller att inte delta, kan leda till en sémre vérdeutveckling jamfért med vad som
skulle ha blivit fallet om Emittenten hade fattat ett annat beslut, vilket ddrmed kan fa en negativ inverkan pa vérdet pa och
avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: lag.

Risker relaterade till Digitala Valutor

Incidenter hos enskilda kryptobolag kan péaverka kryptomarknadens legitimitet och ha stora effekter pa priset av
digitala valutor

Under 2022 intraffade tre storre incidenter pa kryptomarknaden; Terra Luna kraschade och Celsius och FTX gick i konkurs®.
Dessa handelser orsakade kursfall hos majoriteten av samtliga digitala valutor och illustrerar den volatilitet som finns pa
kryptomarknaden. Handelserna gav dven upphov till en dominoeffekt dar mindre aktérer med koppling till ovanstaende
bolag/digitala valutor gick i konkurs. Ett exempel &r BlockFi som var en av de storre laneleverantérerna av digitala valutor,
som pa grund av sin stora exponering mot FTX, tvingades gé i konkurs. Bland annat hade FTX och Alameda Research stora
innehav i Solana som de sedan behdvde sélja, konsekvensen av detta blev ett &nnu mer betydande prisras for just Solana. Om
fler incidenter av denna karaktir uppstar kan det kraftigt skada fortroendet for marknaden och darmed fa omfattande
konsekvenser pé& kursen hos digitala valutor.

Riskniva: hog.

Incidenter hos stérre digitala valutor eller storre kryptobolag kan paverka Emittentens formaga att kortsiktigt
bedriva sin verksamhet

Kryptomarknadens volatilitet kan ge upphov till allvarliga konsekvenser for saval de sma aktorerna som de stérre och mest
etablerade digitala valutorna och kryptobolagen. Exempelvis Coinbase genomférde tva stérre nedskérningar i sin organisation
under 2022 pa grund av den radande krypto-bjérnmarknaden med minskande intakter. Emittenten forlitar sig pa kryptobolag
for att kunna bedriva sin verksamhet, till exempel Forvaringsinstitut for forvaring av Digitala Valutor. Skulle ett av
Emittentens Forvaringsinstitut ga i konkurs skulle det tillfalligt kunna paverka den operativa driften for de ETP:er vars
Underliggande Digitala Valutor forvaras hos Forvaringsinstitutet. En sadan situation skulle i sin tur kunna skada fortroendet
for Emittenten och dess verksamhet. Om ett stort och véletablerat Forvaringsinstitut gar i konkurs finns det dven en risk for
att hela kryptomarknaden skulle péverkas vilket kan leda till prisras och att investerare drar tillbaka sina investeringar i
Emittentens ETP:er. Om risken skulle intraffa kommer det att ha en negativ inverkan pa vardet pd ETP:erna och avkastningen

3 https://crypto.news/main-crypto-crashes-in-2022-remembering-ftx-celsius-network-three-arrows-capital-terra-luna/
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fran ETP:erna.
Riskniva: medel.
Risker relaterade till hur Digitala VValutor varderas

Virdet pa Digitala Valutor ar inte kopplat till ndgon sarskild regering, tillgang eller foretag. Snarare bestams deras varde av
framtida forvantningar pé det relevanta nétverkets framtida vardering, anvandning och transaktionsvolym. P& grund av detta
ar en betydande faktor i varderingen av en digital valuta baserad pa spekulation, vilket kan leda till 6kad volatilitet. Detta
innebér att investerare som ar exponerade for Underliggande eller Underliggande komponenter genom Emittentens ETP:er
kan uppleva betydande vinster, forluster och/eller volatilitet beroende pé vérderingen av de Digitala Valutorna. Dessutom kan
varderingen av digitala valutor variera mycket baserat pa geografi eftersom vissa lokala borser kanske inte stoder alla digitala
valutor, vilket gor det svart att flytta digitala valutor in och ut frén specifika marknader. Detta innebar att geografiskt arbitrage
kan ha en betydande inverkan pa varderingen och féljaktligen pa avkastningen fran Underliggande eller Underliggande
komponenter och darmed ETP:erna. Momentumprissattning har tidigare orsakat spekulationer angaende det framtida vardet
av digitala valutor, och detta kan fortsatta att bidra till volatilitet och potentiellt blasa upp priserna vid varje given tidpunkt.
Darfor kan prissattningen av digitala valutor dndras baserat pé investerarnas fortroende for tillgangsklassens framtid. Dessa
faktorer kan paverka vardet av en investering i Emittentens ETP:er. Om risken skulle intraffa kan det fa en negativ inverkan
pa vardet pa och avkastningen fran ETP:erna.

Riskniva: medel.
Brist pa transparens och reglering inom kryptomarknaden leder till 6kad risk for illegala aktiviteter

| dagsldget finns det begransat med regleringar for kryptomarknaden. Vidare &ar det vanligt att stora kryptobolag &r baserade
i offshore-jurisdiktioner som bland annat saknar krav pa rapportering till lokala myndigheter. Bristen pa insyn och transparens
i bolagen ckar risken for illegala aktiviteter fran de som bedriver verksamheten. Till exempel kan aktiviteter sdsom
penningtvatt eller obehérig utlaning av kunders digitala valutor ske. Emittenten samarbetar inte med aktérer baserade i
offshore-jurisdiktioner. Sddana bolags ageranden kan emellertid, om de uppméarksammas, komma att paverka synen pé
kryptomarknaden negativt samt skada fortroendet for kryptomarknaden som helhet, och i foérlangningen innebdra att kursen
pa digitala valutor faller.

Riskniva: medel.
Skatterelaterade risker till Digitala VValutor

Beskattningen av digitala valutor och foretag verksamma inom kryptomarknaden kan skilja sig mycket beroende pa land, och
det kan forekomma forandringar i skattelagar i olika lander. Denna osakerhet skulle kunna paverka Emittentens resultat
negativt, vilket kan inverka pd Emittentens vilja och formaga att uppratthalla notering av ETP:erna. Investerare som ar
intresserade av att investera i Emittentens ETP:er bor soka rad frdn en lokal skatterddgivare avseende
beskattningskonsekvenserna av en investering i ETP:erna.
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Riskniva: 1ag.
Digitala valutor bygger pa innovativ teknik med begransad testning och Gversyn

Kryptomarknaden bygger i stor del pa innovation och utveckling. Det skapas I6pande nya digitala valutor vars syfte &r att lsa
nya problem. Historiskt har nya digitala valutor snabbt fatt stor popularitet, ett exempel ar Solana vars kurs steg fran 6 kronor
i april 2020 till 2 285 kronor i november 2021. Det finns emellertid en risk for att den tekniska utvecklingen av valutan inte
motsvarar de krav som stélls i samband med att den blir alltmer popular. En sadan situation kan innebara att tekniska fel
uppdagas forst nar den digitala valutan blivit populdr, vilket kan leda till stora kursfall fér den digitala valutan.

Riskniva: 1ag.

Tekniska incidenter, stolder och cyberattacker mot digitala valutor kan paverka vardet pa Virtunes underliggande
digitala valutor

Stolder och cyberattacker kan paverka de digitala valutornas eller relevant marknadsplats rykte och darigenom ha en negativ
effekt pa marknadspriset for digitala valutor. Genom att investera i Emittentens ETP:er skulle investerare indirekt paverkas
av sddana negativa handelser, och en forlust, inklusive total férlust, & mojlig. Aven om Emittenten och Forvaringsinstitutet
for Sakerheten har vidtagit rimliga och adekvata atgarder for att forhindra stold eller hacking av de Underliggande eller
Underliggande Komponenterna som anvands som sakerhet for ETP:er, kan en sadan handelse inte helt uteslutas och
forlusterna som uppstar vid en sddan handelse skulle baras av Investerarna. Dessutom kan stéld eller hacking av andra digitala
valutor an de som utgér Sakerhet ocksa paverka marknadspriset, vardet eller likviditeten for de Digitala Valutor som anvénds
som Underliggande och Sékerhet for en specifik ETP pa ett negativt satt.

Digitala valutor ar helt och hallet konstruerade pa en kallkod. Ménga nya digitala valutor stravar efter att vara innovativa och
skapa smartare protokoll och snabbare transaktioner an sina konkurrenter. Detta innebar att varje digital valuta, likt ett
techbolag, kan drabbas av tekniska incidenter. Beroende pa karaktiren av den tekniska incidenten, kan det i det vérsta tankbara
scenariot vara forodande for den digitala valutan vilket kan leda till att den forlorar hela sitt vérde. Ett exempel pé en digital
valuta som utsattes for en aktdr som utnyttjade den digitala valutans tekniska svaghet var Terra Luna, som var den sjétte
storsta digitala valutan fore dess krasch. Aktéren hade identifierat en svaghet i Terra Lunas Stablecoin vars varde sakrades
genom en algoritm. Det exploaterades vilket i sin tur ledde till att den digitala valutan kraschade och tappade i princip hela
sitt varde p& mycket kort tid.

En 51%-attack &r en sérskilt allvarlig typ av hackingattack, vilken innebér en handling vars avsikt &r att sabotera, dar en aktor
kontrollerar mer &n 50 procent av all kapacitet for att validera transaktioner i natverket hos en digital valuta. Det ger aktdren
mdojligheten att fa full kontroll Gver natverket och aktéren kan darigenom sabotera eller korrumpera natverket. Det ger dven
aktéren mojlighet till att intjana samtliga beléningar som skapas genom staking/mining i natverket. En sadan handelse skulle
sannolikt leda till att fortroendet for den digitala valutan raseras och darmed dess vérde.

Om ndgon av ovanstéende faktorer realiseras skulle det kunna innebara att den utsatta digitala valutan forlorar hela sitt varde
samt att det paverkar fortroendet for kryptomarknaden som helhet och darmed paverkar évriga digitala valutor. | ett scenario
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dar en digital valuta ar byggd pa en blockkedja tillhérande en annan digital valuta, dar den senare namnda blir drabbad, kan
det leda till att bada de digitala valutorna forlorar hela sitt vérde.

Riskniva: Iag.
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EKONOMISK OVERBLICK OVER ETP:ERNA

Overblick éver ETP:erna

Emittenten kan komma att emittera ETP:er under programmet, kopplade till en digital valuta (Single-Asset ETP), flera digitala
valutor (Korg ETP) alternativt ett index (Index ETP) , enligt villkoren som anges i avsnittet "Allmanna villkor" i detta
Grundprospekt och lases tillsammans med Slutliga villkor som galler for en sddan Tranche. Om ETP:er ar relaterade till en
Index kommer avkastningen pa varje serie av ETP:er att vara kopplad till utvecklingen av det tillimpliga Indexet, eftersom
inlésenbeloppet kommer att harledas fran stangningspriset pa sadant Index pd den relevanta prisfaststallelsedagen.
Underliggande Digitala Valutor i ETP:erna behdver alltid vara godké&nda och i linje med eventuella regelverk kring digitala
valutor som tillhor den bors eller multilaterala handelsplattform som den relevanta ETP:n ar noterad pa. Digitala valutor
omfattas av hog volatilitet samt handlas dygnet runt. ETP:erna som emitteras av Emittenten kan emellertid endast handlas i
under borsens eller den multilaterala handelsplattformens éppettider, vilket innebér att vérdet av ETP:er vasentligen kan
forandras utanfor borsens eller den multilaterala handelsplattformens dppettider utan mojlighet att sélja eller kopa ETP:erna
nar borsen eller den multilaterala handelsplattformen ar stangd. Saledes kan ETP:ernas virde vasentligen forandras frén en
dag till en annan.

Godtagbara digitala valutor for Emittenten

De digitala valutor som utgor en del av exponeringen och Sékerheten for Emittentens ETP:er anges i tillhdrande Slutliga
Villkor. Digitala Valutor som utgér Underliggande till Emittentens Single Asset ETP:er eller Korg ETP:er méste vara bland
de 110 storsta digitala valutorna baserat pa totalt marknadsvarde i samband med upprattandet av de tillimpliga Slutliga
Villkoren. Bedémningen ska vara baserad:

(1) data om totalt marknadsvarde i USD som publicerats pa coinmarketcap.com;

(2) om aktuell data inte &r tillganglig enligt (1), kommer den senast publicerade uppsattningen av data pa coinmarketcap.com
anvéndas; eller

(3) i handelse av att det inte finns nagra aktuella uppgifter tillgangliga enligt (1) och det inte finns ndgon uppsattning data latt
tillganglig for allmanheten enligt (2), baseras bedémningen pa foljande tabell (Den hér tabellen innehaller data fran
den 26 mars 2024 Kkl. 14:40 Centraleuropeisk tid),

i varje enskilt fall, med forbehéll for eventuella begransningar i enlighet med tillimpliga lokala lagar och foreskrifter:

Placering Symbol Namn Pris Totalt marknadsvérde
1 BTC Bitcoin $71 102,63 $1 398 219 766 010

2 ETH Ethereum $3 645,44 $437 723 004 190

3 uUsSDT Tether USDt $1,00 $104 238 772 187

4 BNB BNB $593,47 $88 743702 778
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5 SOL Solana $194,84 $86 548 380 631
6 XRP XRP $0,6447 $35 382 750 830
7 uUsDC USDC $0,9999 $32 196 440 248
8 DOGE Dogecoin $0,1852 $26 601 808 477
9 ADA Cardano $0,6752 $24 024 735 227
10 AVAX Avalanche $58,05 $21 896 500 578
11 TON Toncoin $5,18 $17 959 525 931
12 SHIB Shiba Inu $0,000031 $18 283 471 596
13 DOT Polkadot $9,93 $14 163 048 954
14 LINK Chainlink $20,43 $11 995 679 217
15 TRX TRON $0,1222 $10 725 798 377
16 MATIC Polygon $1,06 $10 529 934 879
17 BCH Bitcoin Cash $493,00 $9 702 069 434
18 NEAR NEAR Protocol $7,96 $8 383 930 093
19 ICP Internet Computer $18,74 $8 672 379 995
20 UNI Uniswap $12,78 $7 657 778 394
21 LTC Litecoin $91,04 $6 774 010 990
22 APT Aptos $18,14 $7 191 444 776
23 LEO UNUS SED LEO $6,09 $5 626 450 556
24 DAI Dai $0,9999 $5 347 660 589
25 STX Stacks $3,58 $5 188 213 555
26 FIL Filecoin $9,58 $5 062 885 055
27 ATOM Cosmos $12,29 $4 805 006 915
28 ETC Ethereum Classic $32,80 $4 799 299 499
29 ARB Arbitrum $1,73 $4 604 748 631
30 IMX Immutable $3,16 $4 504 888 369
31 RNDR Render $11,45 $4 382 016 338
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32 TAO Bittensor $614,47 $3980 304 729
33 HBAR Hedera $0,1215 $4 098 501 875
34 XLM Stellar $0,1392 $4 006 824 063
35 CRO Cronos $0,152 $4 043 427 132
36 OKB OKB $67,97 $4 071761 294
37 OP Optimism $3,94 $3969 563 118
38 GRT The Graph $0,4115 $3 884 993 827
39 INJ Injective $40,35 $3 774 724 007
40 PEPE Pepe $0,000008432 $3 594 322 979
41 KAS Kaspa $0,1481 $3 441 808 326
42 FTM Fantom $1,11 $3 104 641 229
43 VET VeChain $0,04596 $3 337 476 348
44 RUNE THORChain $9,67 $3 259 402 435
45 MKR Maker $3 328,56 $3 075 865 998
46 THETA Theta Network $3,15 $3 135537 211
47 LDO Lido DAO $3,22 $2 876 159 640
48 AR Arweave $41,81 $2 735 162 224
49 MNT Mantle $0,9232 $2 980 244 223
50 WIF dogwifhat $3,29 $3 288 068 560
51 XMR Monero $139,98 $2 593 965 110
52 FDUSD First Digital USD $0,9993 $2 626 109 462
53 TIA Celestia $14,31 $2 473232 164
54 FLOKI FLOKI $0,0002506 $2 408 612 779
55 FET Fetch.ai $2,95 $2 481 490 399
56 SEI Sei $0,8563 $2 299 709 355
57 ALGO Algorand $0,2808 $2 277 377 011
58 SuUlI Sui $1,80 $2 224 823 406
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59 FLOW Flow $1,43 $2 144 449 908
60 GALA Gala $0,06923 $2 098 482 573
61 CEX Conflux $0,5293 $2 040 418 653
62 AAVE Aave $130,13 $1 919 480 116
63 BEAM Beam $0,03655 $1 923 202 375
64 JUP Jupiter $1,37 $1 855 749 855
65 BSV Bitcoin SV $90,72 $1 789 049 029
66 QNT Quant $145,27 $1 754 399 567
67 EGLD MultiversX $64,00 $1 713 528 992
68 STRK Starknet $2,33 $1 691 783 235
69 BONK Bonk $0,00002662 $1 744 936 028
70 SNX Synthetix $5,07 $1 661 619 642
71 DYDX dYdX (Native) $3,69 $1 712 284 899
72 SAND The Sandbox $0,7093 $1 598 955 708
73 AXS Axie Infinity $11,31 $1 609 450 796
74 BTT BitTorrent (New) $0,000001606 $1 560 185 975
75 AGIX SingularityNET $1,23 $1 569 003 096
76 PYTH Pyth Network $0,9728 $1 462 677 520
77 ORDI ORDI $68,45 $1 443 412 866
78 KCS KuCoin Token $14,42 $1 390 119 665
79 WLD Worldcoin $9,14 $1 457 612 224
80 FLR Flare $0,03735 $1 377 261 599
81 MINA Mina $1,30 $1 400 756 284
82 AKT Akash Network $5,72 $1 325 539 030
83 XEC eCash $0,00006885 $1 361 328 702
84 BGB Bitget Token $0,9478 $1 326 687 835
85 XTZ Tezos $1,38 $1 343 302 563
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86 CHz Chiliz $0,1504 $1 337 475 863
87 RON Ronin $4,35 $1 325012 516
88 MANA Decentraland $0,6873 $1 311 657 351
89 ONDO Ondo $0,8984 $1 248 528 049
90 APE ApeCoin $2,11 $1 276 606 011
91 AXL Axelar $2,01 $1 222 470 647
92 EOS EOS $1,09 $1 226 769 955
93 1000SATS SATS $0,0005309 $1114 993 128
94 NEO Neo $16,43 $1 159 026 946
95 HNT Helium $6,71 $1079 953 518
96 AlOZ AlOZ Network $1,01 $1 095 317 291
97 IOTA I0TA $0,3661 $1 168 444 927
98 CAKE PancakeSwap $4,52 $1 099 807 640
99 JASMY JasmyCoin $0,02365 $1 166 753 072
100 KAVA Kava $1,02 $1 107 104 226
101 HNT Helium $6,63 $1067 371 331
102 ROSE Oasis Network $0,149 $1 000 196 074
103 KLAY Klaytn $0,2799 $999 416 825
104 LUNC Terra Classic $0,0001677 $978 165 650
105 GNO Gnosis $368,16 $953 386 904
106 CKB Nervos Network $0,02138 $936 965 022
107 PENDLE Pendle $3,95 $940 294 823
108 BLUR Blur $0,612 $916 839 881
109 WEMIX WEMIX $2,50 $914 367 864
110 ZRX 0x Protocol $1,06 $899 392 607

Data om totalt marknadsvarde och pris per enhet i USD &r hamtade fran coinmarketcap.com. Denna data bor dock inte
betraktas som en forutsagelse av framtida vardeutveckling for ETP:erna eller nagot berattigat Underliggande tillhérande en
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Single Asset ETP eller Korg ETP. Det &r viktigt att notera att data fran coinmarketcap.com ar en tredjepartskalla och darfor
inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen och utgdr inte en del av detta Grundprospekt.

En beskrivning av olika digitala valutor finns att hamta pa https://cryptocompare.com genom att vélja den aktuella Digitala
Valutan, t.ex.: https://www.cryptocompare.com/coins/btc/overview/USD. Varje digital valuta presenteras med en beskrivning
av funktioner, teknik och olika marknadsdata. Denna webbplats utgér inte en del av detta Grundprospekt och har inte granskats
eller godkénts av Finansinspektionen.

Godtagbara underliggande index fér Emittenten

Om ETP:erna ger exponering mot ett Index maste de ingaende indexkomponenterna i Indexet vara indexkomponenter som ar
behoriga for inkludering som bestandsdelar i det relevanta Indexet enligt reglerna for det relevanta Indexet. Den enda
tillgangsklassen som ar tillaten som indexkomponent i Programmet &r Digitala Valutor och dessa behéver uppfylla samma
kriterier som beskrivs ovan i avsnittet ”Godtagbara digitala valutor for Emittenten”. Varje Index kommer att utgdra en
referensram som omfattas av Benchmark-férordningen. Varje Index kommer att forvaltas av en administratér som ingar i
registret som avses i artikel 36 i Benchmark-férordningen.

Allman beskrivning av ETP:erna

Emittenten kan komma att notera ETP:er pa borser eller multilaterala handelsplattformar, ETP:erna representerar indirekt en
eller flera digitala valutor och dess vérde, en sé kallad rattighetsrelation som beskrivs i avsnittet Prisséttning av ETP:erna”.
Samtliga ETP:er kan omfattas av en arlig forvaltningsavgift som tas ut pa dagsbasis 365 dagar per ar. Den arliga
forvaltningsavgiften tacker samtliga operativa kostnader for ETP:erna och darmed omfattas inte ETP:erna av
transaktionsavgifter eller andra former av avgifter utdver den arliga forvaltningsavgiften fran Emittenten. ETP:erna kommer
att vara denominerade i en avvecklingsvaluta som anges i de relevanta Slutliga Villkoren (t.ex. SEK, DKK eller EUR) och,
déar avvecklingsvalutan ar annan an USD, kommer det foljaktligen att finnas en valutaexponering mellan USD och den
relevanta avvecklingsvalutan som (positivt eller negativt) kan péverka marknadsvérdet och slutavkastningen p& ETP:erna.

ETP:erna utfardas som ETP:er utan faststalld forfallodag. ETP:erna saknar kapitalskydd och det avvecklingsbelopp som ska
betalas vid inldsen kan séledes vara sa lagt som noll. ETP:erna ar inte rantebarande. | handelse av en framtida Fork av den
relevanta enskilda blockkedjan for digitala tillgdngar kommer Emittenten vidta alla nédvéndiga atgarder med vederborlig
hansyn till tillamplig lag, regulatoriska, emissions- och clearingbegransningar samt administrativa bordor, for att maximera
vardet for investerarna i ETP:erna. | hdndelse av en fork ar Emittentens valmojligheter emellertid begransade till
Forvaringsinstitutets, och i somliga fall aktuellt Index, riktlinjer for hantering av en Fork s& val som relevant bors eller
multilateral handelsplattforms regler kring digitala valutor. Férvaringsinstitutet har ratt att vélja vilken uppdatering som ska
foljas efter Forken och darmed har Emittenten ingen majlighet att paverka utfallet av Forken om Forvaringsinstitutet har valt
en uppdatering.
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ETP:ernas varde kommer att bero pa ett antal faktorer:

- Réttighetsrelationen till den/de underliggande digitala valutan/valutorna som beskrivs i avsnittet ”Prissattning av
ETP:erna”

- Vérdeutveckling pa det Index ETP:n foljer, om applicerbart

- Vardeutvecklingen pa de digitala valutorna som ar Underliggande alternativt Index komponenter

- Emittentens arliga forvaltningsavgift

- Utbud och efterfragan

- Vaxelkursen mellan USD och den relevanta avvecklingsvalutan i antingen EUR, DKK eller SEK

ETP:erna dr, av Emittenten tillsammans med Emittentens leveranttrer och Auktoriserade Deltagare, konstruerade for att skapa
en likvid och friktionsfri handel dar ETP:erna kops och séljs direkt utan att investerare behdver 1ésa in sina ETP:er. Under
sarskilda omstandigheter, sdsom vid brist pd kopordrar och att de Auktoriserade Deltagarna véljer att inte handla, kan
investerare emellertid behdva inlésa ETP:erna i enlighet med de Allménna Villkoren.

Prissattning av ETP:erna

Priset pd samtliga av Emittentens ETP.er kommer att styras av rattighetsrelationen till den/de Underliggande Digitala
Valutan/Valutorna. Exponeringen mot de Underliggande Digitala Valutorna &r alltid indirekt.

Prisrérelser av ETP:erna kommer alltid att ske i 1:1-korrelation till de Underliggande Digitala Valutorna som ETP:erna foljer
subtraherat med den arliga forvaltningsavgiften som tas ut pa dagsbasis. Priset av varje ETP sikras genom att minst 100
procent i motsvarande Underliggande Digitala Valutor forvaras hos Emittentens Forvaringsinstitut.

Priset pd ETP:erna styrs av den/de Underliggande Digitala Valutan/Valutorna eller det Underliggande Indexet. Priset faststalls
dagligen baserat pa Net Asset Value vilket publiceras pd Emittentens hemsida pa daglig basis. Det beraknas genom att inhdmta
volymen av den/de Digitala Valutan/Valutorna, beroende pd om det & en Korg ETP eller Single Asset ETP, hos
Forvaringsinstitutet subtraherat med Emittentens arliga forvaltningsavgift. Vid Index ETP:er hamtas priset for respektive
Digital Valuta fran samma referensvarde som Indexet anvander for de digitala valutorna. For Single Asset och Korg ETP:er
hamtas priset for den enskilda Digitala Valutan som ETP:n foljer fran ett referensvarde for den enskilda Digitala Valutan hos
Indexadministratéren Vinter eller fran cryptocompare.com. For Single Asset, Korg eller Index ETP:er som féljer
referensvarden fran Indexadministratéren finns information om hur prissattningen av Digitala Valutor sker pa
https://methodology.vinter.co/vinter/reference-rates. For Single Asset eller Korg ETP:er som foljer referensvarden fran
cryptocompare finns mer information att hamta pa https://www.cryptocompare.com/. Syftet med referensvarden ar att
sakerstalla att respektive Digital Valuta vérderas pa ett korrekt satt genom regelbaserade och transparenta metoder. Det totala
vdrdet av den/de Underliggande Digitala Valutan/Valutorna subtraherat med forvaltningsavgiften dividerat med antalet
ETP:er faststaller priset for en enskilt ETP en gang per dag, vilket dven beskrivs i nedanstdende formel.

Rattighetsrelationen till de Underliggande Digitala Valutorna for varje ETP &r en central komponent i prissattning av
ETP:erna. Emittenten valjer vilket pris ETP:erna for en produkt ska ha i samband den férsta emissionen, dvs. Emissionskursen
vilket framgar i de Slutliga Villkoren och presenteras genom att ange rattighetsrelationen till den/de Underliggande Digitala
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Valutan/Valutorna. Réttighetsrelationen kalkyleras genom att berdkna ETP:ernas varde i forhallande till vardet pa den
Underliggande Digitala Valutan. For exempelvis en Single Asset ETP med ett varde pa 100 SEK, som foljer en Digital Valuta
vars vérde dr 1 000 SEK, blir réttighetsrelationen for ETP:n till den Underliggande Digitala Valutan 0,1. ETP:er emitteras
och loses alltid in baserat pa rattighetsrelation till den/de Underliggande Digitala Valutan/Valutorna.

Definitionen av Net Asset Value ar det totala vérdet for en Korg ETP eller Single Asset ETP subtraherat med dess skulder
vilket endast bestar av Emittentens forvaltningsavgift.

Net Asset Value for en enskild ETP i USD beraknas i enlighet med nedanstéende formel:

n

Net Asset Value = Z rixqi
i=1
Variablernas betydelse &r:
i = Representerar en digital valuta
n = Antalet digitala valutor tillhérande ETP:n (n = 1 om det &r en Single Asset ETP)

ri = Referenspriset for varje enskild digital valuta som hamtas fran samma kalla som index for Index ETP:er eller
referenspris fran Indexadministratéren Vinter* eller cryptocompare.com for Single Asset och Korg ETP:er.

gi = Rattighetsrelation mellan de underliggande digitala valutorna och ETP:en.

Detta mojliggor att priset for ETP:n kan vara en brakdel av vad den faktiska underliggande digitala valutan &r vérd.

Notera att det slutgiltiga vardet for varje enskild ETP konverteras fran USD/SEK, USD/EUR eller fran USD till annan
tillamplig avvecklingsvaluta och dérmed utsatts for en valutaexponering.

Exempel pa avkastning for ETP:erna

For att forklara utrdkningen av ETP:ernas varde aterges nedan for tre illustrativa exempel. Exemplen nedan redogér for
berékning av vérdet av en Korg ETP. Vdrdeberdkning av Single Asset ETP:er sker i enlighet med samma principer men med
rattighetsrelation till en enskild Digital Valuta istéllet for till flera Digitala Valutor. Investerare ska vara medvetna om att
ETP:erna kan komma att handlas till en annan kurs &n det varde som impliceras av den beréknade referenskursen.

Utrékning for en Korg ETP

Nedan exempel utgar frdn en Korg ETP som bestar av tre Digitala Valutor dar varje enskild Korg ETP har en rattighet till
0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot. Referenspriset TWAP (“Time Weighted Average Price”), som hidmtas fran
index med ett medianvérde mellan 15:00 och 16:00 enligt tidszonen GMT, dr 30 000 USD for Bitcoin, 3 000 USD for
Ethereum och 30 USD for Polkadot.

Net Asset Value per enskild ETP exklusive Emittentens forvaltningsavgift berdknas fram enligt foljande:

4 https://methodology.vinter.co/vinter/reference-rates
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Bitcoin 30 000 USD x 0,0001 + Ethereum 3 000 USD x 0,003 + Polkadot 30 USD x 0,2 = 15 USD

For en Single Asset ETP hade samma berakning och metodik tillampats men med skillnaden att rattighetsrelationen endast

hade multiplicerats med referenspriset TWAP, VFIX eller annan tillamplig metodologi for en enskild Digital Valuta.

For en Index ETP hade samma berakning och metodik tillampats dar referenspriset for respektive Digitala VValuta hamtas fran
samma kélla som Indexet anvander sig av.

Exempel for Korg ETP:er baserat pa en positiv hypotetisk utveckling under ett ars tid

En investerare handlar tio ETP:er fér 180 USD (dvs. 18 USD per ETP).

Vid inkopsdatumet var priset pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 30 USD dar varje
enskild ETP har réattighet till 0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot.

Efter ett &r ar referenspriset TWAP pé Bitcoin 32 000 USD, Ethereum 3 500 USD och Polkadot 310 USD.

ETP:n har en arlig forvaltningsavgift pa 2 procent. Forvaltningsavgiften debiteras dagligen vilket innebar att
rattigheten till respektive digital valuta har minskat 0,000002 fér Bitcoin, 0,00006 fér Ethereum och 0,004 for
Polkadot.

Rattigheten till respektive digital valuta efter ett ar ar 0,000098 for Bitcoin, 0,00294 for Ethereum och 0,196 for
Polkadot.

Net Asset Value for tio ETP:er efter ett ar ar 195 USD vilket innebar att investeraren gor 15 USD i vinst pa sin
investering.

Exempel for Korg ETP:er baserat pa en oférandrad hypotetisk utveckling under ett ars tid

En investerare handlar tio ETP:er for 180 USD (dvs. 18 USD per ETP).

Vid inkopsdatumet var priset pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 300 USD dér varje
enskild ETP har rattighet till 0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot.

Efter ett ar ar referenspriset TWAP pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 30 USD.

ETP:n har en arlig forvaltningsavgift pa 2 procent. Forvaltningsavgiften debiteras dagligen vilket innebar att
rattigheten till respektive digital valuta har minskat 0,000002 fér Bitcoin, 0,00006 fér Ethereum och 0,004 for
Polkadot.

Rattigheten till respektive digital valuta efter ett &r ar 0,000098 for Bitcoin, 0,00294 for Ethereum och 0,196 for
Polkadot.

Net Asset Value for tio ETP:er efter ett ar ar 176,4 USD vilket innebdr att investeraren gor 3,6 USD i forlust pa sin
investering trots att inga av de underliggande digitala valutorna har gatt ner i vérde, vilket beror pa Emittentens
arliga forvaltningsavgift.

Exempel for Korg ETP:er baserat pa en negativ hypotetisk utveckling under ett ars tid

En investerare handlar tio ETP:er for 180 USD (dvs. 18 USD per ETP).

Vid inkopsdatumet var priset pa Bitcoin 30 000 USD, Ethereum 3 000 USD och Polkadot 30 USD dar varje
enskild ETP har réttighet till 0,0001 Bitcoin, 0,003 Ethereum och 0,2 Polkadot.

Efter ett &r ar referenspriset TWAP pa Bitcoin 27 000 USD, Ethereum 2 700 USD och Polkadot 27 USD.
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e ETP:n har en arlig forvaltningsavgift pa 2 procent. Férvaltningsavgiften debiteras dagligen vilket innebar att
rattigheten till respektive digital valuta har minskat 0,000002 for Bitcoin, 0,00006 foér Ethereum och 0,004 for
Polkadot.

e Rattigheten till respektive digital valuta efter ett ar ar 0,000098 for Bitcoin, 0,00294 for Ethereum och 0,196 for
Polkadot.

e Net Asset Value for tio ETP:er efter ett ar 4r 158,8 USD vilket innebar att investeraren gor 21,2 USD i forlust pa
sin investering.

Avgifter frdn Emittenten

Emittenten intékter ar korrelerade till de Underliggande Digitala Valutor som anvands som Sakerhet hos Forvaringsinstitutet.
Emittentens avgifter och darmed intakter kan komma att tas ut via a) en arlig forvaltningsavgift som debiteras pa dagsbasis,
b) att beldningar fran staking tillfaller Emittenten och c) att beléningar frén lending tillfaller Emittenten. Emittentens avgifter
for relevant serie av ETP:er kommer att anges i de slutliga villkoren.

Inlésen av ETP:er

Vid inldsen av ETP:er kommer priset per ETP att berdknas i enlighet med angiven formel i de Slutliga Villkoren.
Auktoriserade Deltagare ar de enda parterna som har rétt l16sa in ETP:er under normala forhallanden, under sarskilda
omstandigheter har Emittenten rétt att 16sa in en hel serie av ETP:er och ETP innehavarna rétt att inlésa sina ETP innehav
vilket beskrivs i de Allmanna Villkoren.

Anvéandning av index i emissionsprogrammet

Féljande avsnitt innefattar information om anvéndning av index i emissionsprogrammet. Emittenten kan komma att utfarda
ETP:er som &r kopplade, och darmed har ett Index som Underliggande instrument. Sddana ETP:ers vardeutveckling ar saledes
kopplade till vardeutvecklingen av aktuellt Index. Inlésenpriset kommer att baseras pé Indexets stangningspris. Emittenten
kommer endast att anvanda sig av index som &r relaterade till digitala valutor och inga andra tillgangsklasser.

Emittenten kommer endast att anvanda sig av registrerade benchmark-administratérer. Per dagen for godkannande av detta
Grundprospekt ar Invierno AB den benchmark-administratér som Emittenten valt som leverantor av index. Emittenten kan
komma att anlita andra benchmark-administratorer av kommersiella och/eller produkttekniska skal.

Endast benchmark index med digitala valutor som index komponenter kommer att anvandas. Index levereras av Emittentens
indexleverantor tillika referensvardeadministrator och indexberdkningsagent. Information om de index Emittenten anvander
eller har for avsikt att anvanda i emissionsprogrammet harstammar fran Emittenten sjalv eller fran Emittentens initiala
indexleverantor Invierno AB (Vinter). For respektive index som anvénds finns en indexmetodologi tillganglig pd Emittentens
och/eller Indexadministratérens hemsida. Information om de index som Emittenten anvénder eller har for avsikt att anvanda
ar tillganglig utan kostnad.
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Virtune Vinter Crypto Top 10 Basket Index

Virtune Vinter Crypto Top 10 Basket Index foljer de tio storsta digitala valutorna baserat pd medelvardet av det totala
marknadsvérdet per dag for respektive digitala valuta de senaste 90 dagarna. Syftet ar att ge en diversifierad exponering mot
kryptomarknaden. Indexet ombalanseras manatligen med syftet att anpassa sig till marknadens utveckling. Utover respektive
digitala valutas totala marknadsvarde kvalificeras respektive Digital Valuta utifrdn benchmark-administratérens Kriterier
(https://methodology.vinter.co/vinter/universes) och eventuella kryptoregelverk pa relevant bors eller multilateral

handelsplattform.
Publicering efter emission

Med undantag for publiceringen av Net Asset Value pd Emittentens hemsida pa daglig basis, avser Emittenten inte att
regelbundet rapportera ndgon viss information efter emissionen av respektive Serie.
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ALLMANNA VILLKOR

ETP:erna emitteras inom ramen for programmet for borshandlade produkter (Programmet) som upprattats av Virtune AB
(Publ) (Emittenten). Foljande allménna villkor (tillsammans de Allmé&nna Villkoren och, var for sig, ett Villkor) galler for
alla ETP:er som emitteras under Programmet av Emittenten och ska fardigstéllas genom, och ska lasas tillsammans med, de
Slutliga Villkoren tillampliga pa den aktuella Serien av ETP:er. | handelse av avvikelse mellan de Allménna villkoren och de
Slutliga Villkoren, ska de Slutliga Villkoren ha foretrade.

Investerarna ska anses ha kannedom om alla bestdammelser i dessa Allménna Villkor, de Slutliga Villkoren, det relevanta
Avtalet med Auktoriserad Deltagare, Sdkerhetsagentavtalet, Administrationsavtalet och Emissionsagentavtalet.

Alla efterfoljande hanvisningar i dessa Allménna Villkor till ETP:er ar till de ETP:er som ar féremal for en relevant
uppsattning Slutliga Villkor. Alla termer med stor begynnelsebokstav som inte definieras i dessa Allménna Villkor kommer
att ha de betydelser som ges dessa i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Som begreppet anvands i dessa Allmanna Villkor avser Tranche ETP:er som ingar i samma Serie, som &r identiska i alla
avseenden forutom Emissionsdagen och Emissionskursen.

Vid tillampningen av dessa Allménna villkor, dar ETP:er 16ses in i enlighet med dessa Allménna Villkor, ska Emittenten och
den eller de relevanta Investerarna anses samtycka till frislappandet av de relevanta Underliggande.

1. DEFINITIONER

Som de anvéands i dessa Allménna Villkor ska foljande, definitioner for alla ETP:er, ha de betydelser som anges nedan. Ord
uttryckta i singularform ska dven anses inkludera uttrycket i pluralform och vice versa.

ACA betyder (i) kontokontrollavtalet daterat pa eller omkring den 31 mars 2023, som regleras av lagarna i New York,
som ingétts mellan Emittenten, Forvaringsinstitutet och Sakerhetsagenten med avseende pa respektive Sakerhetskonto
eller (ii) varje annat kontokontrollavtal som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien,
beroende pa vad som ar tillampligt.

Administrationsavtal betyder avtalet daterat pa eller omkring den 9 mars 2023 mellan Emittenten och Administratoren,
s som detta kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Administrator betyder Formidium Corp. enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den relevanta
Serien och eventuella efterfoljande administratorer.

Airdrop betyder motsvarigheten till en sarskild utdelning in natura som resulterar i skapandet eller allokeringen av nya
enheter i en befintlig tillgdng som fungerar som en underliggande eller underliggande komponent (enligt definitionen
nedan) till deltagare i blockchain. De nya enheterna av digitala valutor tilldelas vissa men inte nédvandigtvis alla deltagare
pa en blockkedja och ar vanligtvis utformade for att stimulera specifikt beteende i natverket (dvs. 6kat deltagande,
underhall av infrastruktur etc.).
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Auktoriserad Deltagare betyder en enhet som anges i de Slutliga villkoren och som har ingatt ett Avtal med
Auktoriserad Deltagare med Emittenten.

Avtal med Auktoriserad Deltagare avser ett avtal mellan Emittenten och en Auktoriserad Deltagare avseende skapande,
inlésen och distribution av ETP:er, s& som detta kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Avstamningsdag betyder den dag som anges som sadan i de relevanta CSD-Reglerna.

Avvecklingsvaluta betyder den valuta som anges i de Slutliga Villkoren som &r tilldmpliga for den relevanta Serien dar
Inlsenbeloppet avvecklas.

Avtal om Pantsattning av Sakerhetskonto betyder (i) Avtalet om Pantsattning av Sakerhetskonto som regleras av lagarna
i New York daterat pa eller omkring den 31 mars 2023 mellan, Emittenten, som pantséattare, och Sakerhetsagenten, som
sakerhetsagent, med avseende pa Sakerheten, sd som detta kan dndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till
annan eller (ii) vilket som helst annat avtal om pantséttning av sakerheter som anges i de Slutliga Villkoren som &r
tillampliga for den relevanta Serien, beroende pa vad som ar tillampligt.

Avtal om Forvaringstjanster betyder (i) avtalet om depéaforvaringstjanster m.m. daterat pé eller omkring den 31 mars
2023 mellan Emittenten och Forvaringsinstitutet, s3 som detta kan &ndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran
tid till annan eller (ii) eller varje annat avtal om depafdrvaringstjanster som anges i de Slutliga Villkoren som géller for
den relevanta Serien, beroende pé vad som dr tillampligt.

Bankdag betyder, i samband med betalnings- och avvecklingsforfaranden, en dag pa vilken (i) relevanta Clearingsystem
ar oppna och ETP:er kan avvecklas, (ii) relevanta affarshanker och depéaforvarare ar 6ppna, (iii) banker i Sverige ar ppna,
(iv) valutamarknader utfér betalningar i respektive Awvvecklingsvaluta, (v) transaktioner i Underliggande eller
Underliggande Komponenter for den relevanta ETP:en kan avvecklas, och/eller (vi) varje annan dag, enligt vad som
anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien, om tillampligt.

Bors avser de handelsplatser dar ETP:en ar noterad enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for
den relevanta Serien.

Borshandelsdag innebér, om inte annat anges i de Slutliga Villkoren:

(i) | forhallande till ETP:er med en enda Underliggande eller en Korg, om vardet pa sadana Underliggande eller
Underliggande Komponenter bestams:

@ genom hénvisning till en pris- eller vardekalla, inklusive, men inte begrénsat, till informationsleveranttrer
sdsom Reuters eller Bloomberg och respektive sidor i deras system, en dag da ett sddant pris eller en sadan
vardekalla fortfarande existerar och officiellt foreskriver respektive pris eller varde, med forbehall for
Marknadsstérningshéndelser;
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(b) genom hanvisning till ett offentliggorande av ett officiellt faststillande, en dag da ett sddant faststallande &r
planerad att faststéllas och offentliggéras av respektive sponsor av sadant faststallande, med forbehéll for
Marknadsstérningshéndelser,

(c) genom hanvisning till ett officiellt kontantavvecklingspris, en dag da ett sadant officiellt
kontantavvecklingspris ar planerat att faststillas och offentliggéras av respektive bors eller ndgon annan
officiell tillkannagivande part, med forbehall for Marknadsstorningshandelser,

(d) genom hanvisning till ett officiellt avvecklingspris, en dag dd den Relevanta Underliggande Borsen &r
planerad att vara 6ppen for handel under sin respektive ordinarie handelssession, utan hinder av att en sadan
Relevant Underliggande Bors stangs fore den planerade stdngningstiden.

(i) Nar det géller ETP:er med ett Index som Underliggande, en dag da det relevanta Indexet berdknas av
Indexberdkningsagenten eller den Efterféljande Indexberékningsagenten och publiceras av den Offentliggérande
Parten eller den Offentliggdrande Tredje Parten, med forbehall for Marknadsstorningshandelser.

(iii) | forhallande till ETP:er med mer &n en Underliggande eller Underliggande Komponent, oavsett deras art och antal,
en dag da alla Underliggande eller Underliggande Komponenter kan faststallas i enlighet med (i) och (ii) ovan.

Clearing och/eller Clearingsystem: betyder, efter vad som &r tillampligt (i) den Finska CSD:n; (ii) den Norska CSD:n;
(iii) den Svenska CSD:n eller (iv) varje annat ytterligare clearingsystem som anges som sadant i de Slutliga Villkoren
som ar tillampliga for den relevanta Serien.

Digital Valuta betyder varje digital valuta som &r bland de 110 storsta digitala valutorna baserat pa totalt marknadsvarde
i samband med upprattandet av de tillampliga Slutliga Villkoren och dérmed berattigad att anvandas som Underliggande
eller som indexkomponent till tillimpligt Underliggande index. Dessa kriterier beskrivs i avsnittet ”Godtagbara digitala

valutor for Emittenten”.

Efterféljande Indexberakningsagent betyder den enhet som &r efterfoljare till Indexberékningsagenten.
Efterféljande Underliggande betyder underliggande tillgangar enligt definitionen i Villkor 8.3.
Emissions- och Betalningsombud har den betydelse som anges i Villkor 14.1.

Emissionsdag avser det datum som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillimpliga for den relevanta Serien, pa vilken de
aktuella ETP:erna ska emitteras.

Emissionskurs per Produkt avser den Sakerhet i Digital Valuta som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den
relevanta Serien.

Emittent betyder Virtune AB (Publ), ett bolag bildat enligt svensk ratt med organisationsnummer 559175-2067.

Emissionsagentavtal avser emissionsagentavtalet mellan Emittenten och det relevanta Emissionsinstitutet i forhallande
till Programmet, sd som detta kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.
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Emissionsinstitut betyder (i) Nordic Issuing AB, ett bolag registrerat enligt svensk ratt med organisationsnummer
559338-2509; (ii) varje annan enhet som anges som sadan i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga pa den relevanta
Serien, och/eller (iii), i varje enskilt fall, varje efterféljande emissionsinstitut.

Erforderligt Troskelvarde betyder: (i) med avseende pa nagon atgard som ror eller efter en Insolvenshéandelse,
respektive Investerare; och (ii) i alla andra fall (inklusive, for att undvika tvivel, en Uppsagningsgrundande Handelse),
Investerare som representerar minst 25% av ETP:erna i den relevanta Serien.

Etableringsdag for Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.
ETP Berakningsagent betyder den ETP berékningsagent som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren.

ETP betyder de borshandlade produkter som d&r relaterade till en Underliggande, enligt vad som anges i de Slutliga
Villkoren.

Extraordinar Handelse har den betydelse som tilldelats sadant begrepp i Villkor 17.

Finsk CSD betyder Euroclear Finland Oy, PB 1110, 00101 Helsingfors, Finland, den finska vérdepapperscentralen eller
varje eftertradare eller erséttare till denna.

Finska CSD-Regler betyder de lagar, foérordningar, regler och operativa forfaranden som géller for och / eller utfardas
av den Finska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begransat till den finska lagen om vardepapperssystemet och
clearingverksamheten (pa finska: laki arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitystoiminnasta (749/2012), i dess &ndrade
lydelse) och den finska lagen om kontoféring (pa finska: Laki Arvo-Osuustileista (827/1991), i dess dndrade lydelse).

Fork betyder en handelse dar en utvecklare eller grupp av utvecklare delar upp kodbasen som driver en Digital Valuta
som fungerar som en Underliggande eller Underliggande Komponent i tva eller flera grenar av variationer av utveckling,
vilket resulterar i skapandet av en ny tillgang som harror fran den ursprungliga blockkedjan for respektive Underliggande
eller Underliggande Komponent.

Formular for Investerares Orderbegéaran har den betydelse som anges i Villkor 5.4.

Formular for Orderbegéaran avser formuléret for orderbegaran avseende inlésen av ETP:er efter en Auktoriserad
Deltagares val i enlighet med Villkor 5.4, som aterfinns i det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare.

Forvaringsinstitutet betyder Coinbase Trust Company, LLC eller varje eftertradare eller tillkommande depaforvarare
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien.

Index betyder det index som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillampliga fér den relevanta Serien.

Indexberakningsagent betyder den indexberdkningsagent som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den
relevanta Serien.
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Indexsponsor betyder sponsorn for Indexet som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga fér den aktuella Serien.

Inlésenbelopp avser ett belopp i Avvecklingsvalutan som Emittenten ska betala per Produkt till Investerarna beréknat
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien; dock forutsatt att i hdndelse av
en Extraordinar Handelse enligt Villkor 17 sa ska Inlosenbeloppet minskas och kan vara sa lagt som den lagsta enheten

av Avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 €, 0,01 SEK eller motsvarande i andra Avvecklingsvalutor, om saddana finns).

Inlésendag betyder (i) det datum som anges i Meddelande om Uppségning, vilket datum ska vara tidigast 30 dagar efter
offentliggérandet av Meddelande om Uppséagning; eller (ii) for varje inldsen efter utnyttjande av en Investerares option i
enlighet med Villkor 5.2, det relevanta Investerarens Saljdatum, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Om en
Slutlig Faststallelsedag skjuts upp till foljd av en Marknadsstérningshandelse kommer Inldsendagen att skjutas upp i
enlighet med detta.

Inlésendag (AP) betyder det transaktionsdatum som anges av en relevant Auktoriserad Deltagare i dess Formular for
Orderbegéran, eller ett annat datum som kan avtalas skriftligen mellan Emittenten och den berérda Auktoriserade
Deltagaren.

Inlésenorder har den betydelse som anges i villkor 5.2.
Inlésenperiod har den betydelse som anges i Villkor 5.2.
Insolvenshéndelse har den betydelse som anges i Villkor 20.

Intakter fran Verkstallighet av Sakerheten fran Emittenten har den betydelse som tilldelats sédant begrepp i Villkor
21.2.

Investerare betyder varje innehavare av ETP:er som ar registrerade som sadana pa respektive relevant dag med avseende
pa en Produkt i registren for det relevanta Clearingsystemet, inklusive dven: (i) varje forvaltare som auktoriserats som
sadan av den CSD som ar registrerad som forvaltare for ndgon Produkt; och (ii) varje sddan annan person som ar registrerad
i registren for den relevanta CSD:n pa den relevanta dagen som berattigad att ta emot den relevanta betalningen (eller
leveransen, om nagon) i varje enskilt fall, i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Investerares Séljdatum &r det datum som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien.

Kontantavveckling avser de forfaranden som anges i Villkor 5.5, sd som kompletterat av de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Kontoférande Institut betyder, avseende en Serie av ETP:er som &r registrerad for clearing och avveckling genom den
Svenska CSD:n, den bank eller annat institut som &r auktoriserat att agera som kontoférande institut enligt de Svenska
CSD-Reglerna, genom vilket den relevanta Investeraren har éppnat ett VVP-konto for de relevanta ETP:erna.

Korg avser en korg med Underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som tillampliga for den relevanta Serien, som
kan justeras av Indexberakningsagenten, fran tid till annan i enlighet med dessa Allmanna Villkor.
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Marknadsgarant betyder Flow Traders B.V. eller den marknadsgarant som anges som sadan i de Slutliga Villkoren som
ar tillampliga for den relevanta Serien. Detta kan vara samma som eller annan &n den eller de Auktoriserade Deltagarna for
ETP:en.

Marknadsstorningshandelse har den betydelse som anges i Villkor 6.

Meddelande om Verkstallighet avser ett meddelande som ges till Emittenten av Sakerhetsagenten (efter mottagande av
instruktioner om att gora detta inom ramen for den Erforderliga Troskeln for Investerare) efter intraffandet av en
Uppsagningsgrundande Handelse eller en Insolvenshéndelse enligt vad som anges i Villkor 21.

Minsta Handelspost betyder en minsta handelspost som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillampliga for den relevanta
Serien, om sadan finns.

Minsta Investeringsbelopp avser det lagsta investeringsbeloppet for vilken som helst av alla Trancher av ETP:er som
anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den relevanta Serien, om sadana finns.

Mottagare avser en person som utsetts av Sakerhetsagenten for att hjélpa till med utférandet av sina uppgifter enligt
Sékerhetsagentavtalet i enlighet med Klausul 16 (Utnamning och avlagshande av mottagare eller administratdr) dérav.

Nasdagq eller Nasdag Stockholm betyder den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm, Tullvaktsvégen 15, 105
78 Stockholm, eller dess eftertrédare.

Norsk CSD betyder Verdipapirsentralen ASA, Biskop Gunnerus Gate 14A, P.O. Box 4, N-0051 Oslo, Norge, den norska
vardepapperscentralen eller varje eftertradare eller ersattare till denna.

Norska CSD-Regler betyder de lagar, férordningar, regler och operativa forfaranden som galler fér och / eller utfardas av
den Norska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begréansat till, den norska vardepappersregisterlagen (pa norska:
lov om registrering av finansielle instrumenter av 2002 5. juli nr. 64).

Observationsdag har den betydelse som anges i de Slutliga Villkoren som galler for den relevanta Serien, om tillampligt.

Offentliggérande Part betyder den enhet som anges som Offentliggérande Part i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga
for den relevanta Serien.

Offentliggdrande Tredje Part betyder den enhet som &r efterfoljaren till Offentliggdrande Parten.
Potentiell Justeringshéndelse har den betydelse som anges i Villkor 8.1.

Produktdokumentation betyder dessa Allmanna Villkor och de tillampliga Slutliga Villkoren, var och en, s& dessa som
kan andras och/eller kompletteras och/eller férnyas, fran tid till annan.
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Planbok (eller Digital Planbok eller Kryptovalutaplanbok eller Kryptoplanbok) betyder ett mjukvaruprogram dar en
privat nyckel (hemligt nummer) och offentlig adress for varje Digital Valuta-adress som sparas i planboken for den person
eller person som &ger saldot.

Relevant Valuta betyder den valuta i vilken den Underliggande eller Underliggande Komponenterna handlas pa den
Relevanta Underliggande Borsen.

Relevanta CSD-Regler betyder, (i) i forhallande till varje Serie av ETP:er som &r registrerade for clearing och avveckling
genom den Finska CSD:n, de Finska CSD-Reglerna; (ii) i forhallande till varje Serie av ETP:er som ar registrerade for
clearing och avveckling genom den Norska CSD:n, de Norska CSD-Reglerna; (iii) i forhallande till varje Serie av ETP:er
som dr registrerade for clearing och avveckling genom den Svenska CSD:n, de Svenska CSD-Reglerna; (iv) i forhallande
till varje Serie av ETP:er som ar registrerade for clearing och avveckling genom ett annat clearingsystem enligt de Slutliga
Villkoren som &r tillampliga for sdan Serie, de lagar, férordningar, regler och operativa forfaranden som ar tillimpliga
pa och / eller utfardade av CSD:n som anges i sadana Slutliga Villkor.

Relevanta Underliggande Borser betyder den eller de borser eller ett noteringssystem som anges i de Slutliga Villkor
som ar tillampliga for den relevanta Serie pa vilken den relevanta Underliggande eller Underliggande Komponenterna
handlas, eller ndgon eftertradare till en sddan Relevant Underliggande Bors eller ndgot ersattningsbors- —eller
noteringssystem som handeln med den Underliggande har tillfalligt flyttat till. Varje alternativa utbytes- eller
noteringssystem maste tillhandahélla jamforbar likviditet i forhallande till den Underliggande eller Underliggande
Komponenterna som pa den ursprungliga relevanta underliggande borsen, enligt Emittentens faststallande.

Rimligt Marknadsvarde har den betydelse som tilldelats sddant begrepp i Villkor 9.2.

Slutlig Faststéllelsedag avser, med forbehall for bestimmelser om en Marknadsstorningshandelse, dagenfor
faststallande av Inlésenbeloppet, som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga fér den relevanta Serien eller i
nagot Meddelande om Uppsagning.

Stéllande av Sékerhet betyder de forfaranden som anges i Villkor 3.2.

Svensk CSD betyder Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, registrerad adress:
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, den svenska vardepapperscentralen eller varje eftertradare eller
erséttare till denna.

Svenska CSD-Regler betyder de lagar, forordningar, regler och verksamhetsrutiner som géller for och/eller utfardas av
den Svenska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begransat till, lagen (1998:147) om centrala
vardepappersforvarare och kontoféring av finansiella instrument, med &ndringar.

Svenskt VVP-konto betyder, i forhallande till en Serie av ETP:er som &r registrerad for clearing och avveckling genom
den Svenska CSD:n, ett konto hos den Svenska CSD:n ddr en Investerares ETP:er &r registrerade.
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Sékerhet betyder de Underliggande eller Underliggande Komponenter som krediterats Sakerhetskontot och andra
tillgdngar som ar denominerade i de Underliggande eller Underliggande Komponenterna och/eller varje annan sikerhet
som anges som sadan i de Slutliga Villkoren och som utgor sakerhet for ETP:en.

Sakerhet fran Emittenten avser den sakerhet som skapas dver Sakerheten till forman for Sakerhetsagenten och till forman
for Investerare i enlighet med Sakerhetsdokumenten.

Sakerhet i Digital Valuta betyder mangden godtagbara Digital Valutor eller andra tillgdngar denominerade i
Underliggande eller Underliggande Komponenter eller andra godtagbara tillgdngar som utgor sakerhet for en Produkt.

Sékerhetsagent betyder The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. och eventuella efterféljande sakerhetsagenter.

Sékerhetsagentavtal betyder avser sékerhetsagentavtalet, som regleras av lagarna i England, med vissa bestammelser i
Sakerhetsagentavtalet som regleras av lagarna i New York enligt vad som anges i Sakerhetsagentavtalet, som ingatts
mellan Emittenten och Sékerhetsagenten pa eller omkring den 31 mars 2023, som detta kan dndras och / eller kompletteras
och / eller fornyas, fran tid till annan.

Sakerhetsdokument betyder ACA, Avtalet om Pantsattning av Sakerhetskonto och, i tillampliga fall, de Ytterligare
Pantséttningarna.

Sakerhetskonto betyder det konto eller underkonto, beroende pa vad som ar tillampligt, som administreras av
Forvaringsinstitutet och dppnats for ETP:erna.

Transaktionsdokument har den innebdrd som termen ges i Avtalet med Sakerhetsagenten.
Transaktionspart har den innebdrd som termen ges i Avtalet med Sékerhetsagenten.

Teknisk Andring av Emittenten avser varje andring, variation eller modifiering till de Allmanna Villkoren och/eller vilket
som helst Transaktionsdokument, som gors:

€)] i samband med (i) utseendet av en Auktoriserad Deltagare och/eller (ii) ingdendet av ett Avtal med Auktoriserad
Deltagare och/eller (iii) vilken som helst &ndring av villkoren i ett Avtal med Auktoriserad Deltagare, som &r
nodvandig eller 6nskvérd enligt Emittentens uppfattning;

(b) i samband med (i) utseendet av ett Forvaringsinstitut, Administrator eller annat Emissionsombud och/eller (ii)
ingdendet av ett ytterligare Avtal om Forvaringstjanster, Administrations- eller Emissionsombudsavtal och/eller (iii)
vilken som helst &ndring av villkoren i ett Avtal om Forvaringstjanster, Administrations- eller
Emissionsombudsavtal, som &r nodvéndig eller dnskvard enligt Emittentens uppfattning;

(c) i samband med vilken som helst &ndring av avgifterna eller kostnaderna som ska betalas till vilken som helst
Transaktionspart som &r annan an Emittenten;
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(d) for att efterleva eller inratta sig utifrdn regler, foreskrifter eller forfaranden hos vilken som helst bors,
avvecklingssystem, Auktoriserad Deltagare eller Forvaringsinstitut, dir sddan efterlevnad eller inrittande &r
obligatorisk eller &r till fordel for Investerarna; eller

(e for att mojliggdra vilken som helst faktisk eller skaligen forvantad konsekvens av en Potentiell Justeringshandelse.
Underliggande betyder underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den relevanta Serien.

Underliggande Komponent betyder, i forhallande till ETP:er som &r relaterade till ett Index, varje komponent i ett sadant
Index och, i forhallande till ETP:er som &r relaterade till en Korg, varje komponent i en sadan Korg.

Underliggande Illikviditet har den innebérd som termen ges i Villkor 7.1.

Uppskjuten Observationsdag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppskjuten Slutlig Faststallelsedag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppsagningsgrundande Handelse har den betydelse som anges i Villkor 20.

Utsedd Person betyder varje agent, delegat, depahallare eller foretradare som utsetts av Sakerhetsagenten.
Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.

Valutakursstorande Handelse har den betydelse som anges i Villkor 10.

Ytterligare Pantsattningar betyder varje annat pantsattningsavtal &n Avtal om Pantséttning av Sakerhetskonto mellan
Emittenten och Sakerhetsagenten som ingatts avseende den Sékerhet som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga
for den relevanta Serien.

Okade Kostnader for Stillande av Sakerhet har den betydelse som anges i Villkor 10.

2. SERIER, TRANCHER OCH FORM

2.1  Serier och Trancher

ETP:er som emitteras inom ramen for Programmet emitteras i Serier (var och en, en Serie), och varje Serie kan besta
av en eller flera Trancher (var och en, en Tranche). Varje Tranche &r foremal for en uppsattning Slutliga Villkor.
Trancher i en Serie ska vara identiska i alla avseenden férutom Emissionsdagen och Emissionskursen.

2.2 ETP:ernas form etc.

ETP:er far emitteras i icke-dokument baserad och dematerialiserad form och, om sa kravs eller uttryckligen forutses i
de Relevanta CSD-Reglerna som ar tillampliga for den relevanta Serien, i annan form. ETP:er kan, beroende pa
angivandet i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien, utfardas genom och registreras hos: (i)
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den Finska CSD:n i enlighet med de Finska CSD-Reglerna; ii) den Norska CSD:n i enlighet med de Norska CSD-
Reglerna; (iii) den Svenska CSD:n i enlighet med de Svenska CSD-Reglerna (iv) ett annat Clearingsystem som anges
som sadant i de Slutliga Villkoren som ér tillampliga pa den relevanta Serien i enlighet med de Relevanta CSD-
Reglerna som dr tillampliga pa ett sddant Clearingsystem. Varje Produkt kommer att emitteras i dematerialiserad och
kontoford form i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna. Alla ETP:er kommer att registreras pa Svenska VP-konton
eller sddana andra konton som kan vara relevanta enligt de Relevanta CSD-Reglerna pa uppdrag av respektive
Investerare. Inget innehavarpapper eller andra vérdepapper i fysisk form kommer att utfardas avseende ETP:erna,
savida inte detta krévs eller forutses i de Relevanta CSD-Reglerna, avseende ETP:er i dematerialiserad kontoférd form.

Alla betalningar av belopp som ska betalas enligt nagon Produkt ska goras till en sadan person som &r registrerad som
Investerare pa den relevanta Avstamningsdagen for den relevanta forfallodagen. Om en Investerare genom ett
Kontoforande Institut har registrerat att sddana belopp ska krediteras ett visst bankkonto, om inte annat foljer av
bestammelserna i de Relevanta CSD-Reglerna pa den relevanta forfallodagen, kommer en sadan kreditering att goras
av Clearingsystemet pa den relevanta forfallodagen. | andra fall kommer betalningar att 6verforas av Clearingsystemet
till Investerare pd den adress som &r registrerad hos det relevanta Clearingsystemet per Avstamningsdagen. Om
Clearingssystemet, pa grund av forsening hanforlig till Emittenten eller av ndgon annan anledning, inte kan verkstalla
betalningar enligt ovan, ska Emittenten se till att sddana belopp betalas ut till de personer som var registrerade som
Investerare pa den relevanta Avstamningsdagen sa snart som méjligt efter det att ett sddant hinder har undanrojts.
Oaktat det foregdende kommer kontantavveckling pa relevant dag for respektive forfallna belopp alltid att ske i enlighet
med de forfaranden som beskrivs i de Relevanta CSD-Reglerna Om sa krévs enligt de Relevanta CSD-Reglerna far
betalningar goras via det betalningsombud som anges i de Relevanta CSD-Reglerna och/eller de Slutliga Villkoren
som é&r tillampliga for den relevanta Serien. Om den relevanta Avvecklingsdagen inte &r en Bankdag ska betalningarna
goras enligt ovan den forsta omedelbart foljande Bankdagen i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna. Ingen ratt till
dréjsmalsranta eller annan ersattning ska uppkomma om betalningar verkstalls pa detta stt.

Emittenten och, i den utstrackning det &r tillatet enligt de Relevanta CSD-Reglerna, den berérda Emissionsinstitutet
och Sakerhetsagenten, ska ha ratt att erhélla information fran det relevanta Clearingsystemets register i enlighet med
de Relevanta CSD-Reglerna.

Den som med stod av Overlatelse, sakerhet, bestammelserna i foraldrabalken (1949:381), villkor for testamente eller
gavobrev eller pa annat sétt har forvarvat ratt att erhalla betalning for en Produkt, registrerad hos den Svenska CSD:n,
skall registrera sina rattigheter att fa betalning enligt de Svenska CSD-Reglerna.

En begaran om éatgarder avseende kontobaserade registreringar avseende en Produkt ska goras till det berdrda
kontoforande institutet (eller till en annan part som utsetts for sédana dndamal i enlighet med de Relevanta CSD-
Reglerna).
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3.1

3.2

5.1

5.2

STATUS OCH STALLANDE AV SAKERHET

Status

ETP:erna utgdr Emittentens icke-efterstallda forpliktelser och rangordnas lika pari passu med varje av Emittentens
dvriga nuvarande och framtida icke-efterstéllda forpliktelser.

Stallande av Sakerhet

Emittenten kommer, senast pa Emissionsdagen for den relevanta Serien av ETP:er, att kreditera de Underliggande eller
Underliggande Komponenterna i ETP:erna eller andra tillgangar som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren till
respektive Sakerhetskonto for sddan Serie. Emittenten har ingétt ACA, Avtalet om Pantsattning av Sakerhetskonto,
Yiterligare Pantséttningar, om nagra, och Avtalet om Sakerhetsagent for att tillhandahalla Sakerheten till forman for
Investerarna for att stalla sékerhet for sina betalningsforpliktelser enligt Produktdokumentationen.

EVIGA ETP:ER

ETP:erna ar eviga ("6ppna™) och har ingen forutbestamd 16ptid.

Emittenten har ratt att sdga upp och lgsa in alla, men inte endast en del av, de utestdende ETP:erna i respektive Serie i
enlighet med forfarandet som beskrivs i Villkor 5.

INLOSEN AV ETP:ER

Uppsagning och Inlosen av ETP:er pa begaran av Emittenten

Emittenten kan séga upp och losa in de ETP:er som &r utestdende i vilken Serie som helst, i dess helhet, men inte
delvis, (i) nar som helst, efter Emittentens eget gottfinnande och utan ytterligare samtycke fran eller godkannande fran
Investerarna, pa relevant Inlésendag genom att offentliggéra Meddelande om Uppségning avseende sadan Serie i
enlighet med Villkor 16, och (ii) i enlighet med Villkoren 11 och 12.

Inlésen av ETP:er efter Investerares val

Emittenten ska, efter val av Investerare som innehar ETP:er, efter att en sddan Investerare ger minst 30 men inte mer
&n 60 dagars skriftligt varsel, fore Investerarens Séljdatum (Inlésenperioden) till Emittenten (inklusive via e-post till
product@virtune.com), l6sa in de ETP:er som innehas av en sadan investerare, till ett belopp av ETP:er som motsvarar
en sadan Investerares Inlosenorder (enligt definitionen nedan), pa det Investerares Saljdatum som anges i de tillampliga
Slutliga Villkoren.

For att utnyttja en sddan option maste innehavaren, inom Inlésenperioden, instruera den finansiella intermediar som
uppréatthaller det relevanta vardepapperskontot for en sddan innehavare att uppratta en saljorder (Inlosenordern) hos
Emissionsinstitutet, som agerar pa Emittentens vagnar. Alla Inlésenorder som mottagits av Emissionsinstitutet eller
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5.3

Emittenten och Administratéren (i forekommande fall) under Inlésenperioden ska anses vara giltiga och far inte senare

aterkallas utan foregdende samtycke fran Emittenten. Avveckling av sadana Inlésenorder ska ske uteslutande (i) for

inlosen enligt Villkor 5.4, s& som anges dari, och (ii) for inlésen enligt Villkor 5.5, i leverans- kontra

betalningsforfarandet via det relevanta Clearingsystemet.

ETP:er ska losas in i enlighet med de forfaranden som anges i Villkor 5.4 savida inte den relevanta Investeraren i den

tillampliga Inldsenordern anger att de forfaranden som anges i Villkor 5.3 eller i Villkor 5.5 ska gélla eller Investeraren

ar forbjuden av juridiska eller regulatoriska skal att ta emot leverans av Sakerhet i Digital Valuta.

Inlésen av ETP:er efter val av en Auktoriserad Deltagare

a)

b)

d)

En Investerare, som ocksa ar en Auktoriserad Deltagare, kan nar som helst krava att Emittenten avslutar och
I6ser in hela eller delar av sitt innehav av ETP:er genom leverans av Sakerhet i Digital Valuta for sidana ETP:er
(som bestdms av ETP Berakningsagenten) i enlighet med punkt (b) genom att lamna in ett Formulér for
Orderbegéran till Emittenten.

Om ETP:er ska l6sas in genom leverans av Sakerheten i Digital Valuta for sddana ETP:er i enlighet med punkt

@:

i) Den Auktoriserade Deltagaren ska lamna in ett Formular for Orderbegdran pa plattformen for
ordertagning.

i) Emittenten (och i forekommande fall Administratéren) ska kontrollera ordern for att sékerstélla att den
uppfyller dessa Villkor, de tillampliga Slutliga Villkoren och det relevanta Avtalet med Auktoriserade
Deltagare och, om sa &r fallet, skicka en orderbekraftelse.

iii)  Emissionsinstitutet ska i) debitera den Auktoriserade Deltagarens konto i enlighet med detta via DfP:s
dverforingsinstruktioner och ii) avregistrera och annullera de relevanta ETP:erna fran registren i det
relevanta Clearingsystemet,

iv) Depahéllaren ska dverfora den relevanta Digitala Valutan till den Auktoriserade Deltagarens planbok
eller konto pé det relevanta Inlésendagen for AP.

Fréan och med den relevanta Inlosendagen (AP) ska all 4ganderétt till och alla risker i sédana Sakerheten i Digital
Valuta oOvergd till innehavaren av de relevanta ETP:erna. Ingen av Emittenten, Administratoren,
Sakerhetsagenten, Emissionsinstitutet eller annan Agent ska vara skyldig eller ansvarig for underlatenhet av
Forvaringsinstitutet att genomfora leverans av den relevanta Sakerhet i Digital Valuta i enlighet med Formuldret
for Orderbegaran och instruktionerna fran Emittenten eller ndgon annan person. | handelse av ett sadant
misslyckande ska Emittenten dock, i den mén det ar praktiskt mojligt, tilldela den inlésande Auktoriserade
Deltagaren sina ansprak avseende sadan Sékerhet i Digital Valuta for att tillgodose alla ansprék frén en sddan
innehavare med avseende pa de ETP:er som ska lésas in och innehavaren ska inte ha nagra ytterligare ansprak
mot Emittenten eller Sakerheten fran Emittenten.

Emittentens skyldigheter med avseende pd ETP:er som l6ses in enligt detta Villkor 5.3 ska uppfyllas genom
dverforing av relevant Sékerhet i Digital Valuta i enlighet med detta Villkor 5.3.

En Auktoriserad Deltagare kan begara att inlésen enligt detta Villkor 5.3 ska ske pa kontantavvecklingsbasis

om funktionen ingar i Avtalet med Auktoriserad Deltagare. Om en sddan begaran godkanns av Emittenten ska
inlosen ske i enlighet med de forfaranden som anges i Villkor 5.5.
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5.4

f)

9)

Ett Formular for Orderbegdran som ldémnas in av en Auktoriserad Deltagare ska vara i den form som anges i
det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare och ska bland annat innehalla antalet och typen av ETP:er
som ska l6sas in, Planboken eller kontot till vilket den relevanta Sakerhet i Digital Valuta ska levereras och
Inlésendag (AP), och ska undertecknas av en behdrig firmatecknare for den Auktoriserade Deltagaren.

Emittenten kan dndra eller &ndra forfarandena for inlamning och slutférande av Formulér for Orderbegéran och
detta Villkor 5.3 ska dndras med avseende pa inldsen i den utstrackning som en sadan variation foreligger.

Inlésen av ETP:er genom leverans av Sékerhet i Digital Valuta for sddana ETP:er

Om inte den relevanta Investeraren i den tillampliga Inlésenordern anger att de férfaranden som anges i Villkor 5.5
ska gélla, eller om Investeraren av juridiska eller regulatoriska skal ar forbjuden att ta emot leverans av Sékerhet i
Digital Valuta, ska de ETP:er som &r féremal for en specifik Inlésenorder 16sas in enligt det féljande:

a)

(b)

(©)

d)

(€)

(f)

@)

(i)

ETP:er som ska l6sas in enligt en relevant Inldsenorder ska l6sas in genom leverans av Sékerhet i Digital Valuta
for sadana ETP:er;

den relevanta Investeraren maste, tillsammans med den tillampliga Inlosenordern, lamna in nodvandiga
uppgifter for sadan inlésen in natura genom att fylla i ett formular for investerares orderbegéaran som kan
erhdllas fran Emittenten (Formular for Investerares Orderbegaran). Ett Formular for Investerares
Orderbegaran ska bland annat innehélla antalet och typen av ETP:er som ska I6sas in, Planboken eller kontot
till vilket den relevanta Sékerhet i Digital Valuta ska levereras pa Investerarens Séljdatum och ska vara
vederborligen undertecknad av Investeraren;

Emittenten (och i férekommande fall Administratdren) ska verifiera ordern om Inlésenorder och Formuléret for
Investerares Orderbegdran for att sakerstalla att den uppfyller dessa Villkor, de tillampliga Slutliga Villkoren
och det relevanta formuléar som erhallits fran Emittenten och, om sa ar fallet, skicka en orderbekraftelse till den
relevanta Investeraren;

Emissionsinstitutet ska i) debitera den direkta deltagarens konto i enlighet med detta via leverans- kontra
betalningsinstruktioner och ii) avregistrera och annullera de relevanta ETP:erna fran registren i det relevanta
Clearingsystemet, och

Forvaringsinstitutet ska overfora den relevanta Sékerhet i Digital Valuta till Investerarens Planbok eller konto
som anges i Formularet for Investerares Orderbegéran pa relevant Investerare Saljdatum.

Fran och med relevant Investerares Séljdatum ska all dganderaétt till och alla risker i sddana Sakerhet i Digital
Valuta overga till innehavaren av de relevanta ETP:erna. Ingen av Emittenten, Administratoren,
Sékerhetsagenten, Emissionsinstitutet eller annat utfardande ombud ska vara skyldig eller ansvarig for
underlatenhet av Forvaringsinstitutet att genomféra leverans av den relevanta Sakerhet i Digital Valuta i
enlighet med Formularet for Investerares Orderbegéran. | handelse av ett sddant misslyckande ska Emittenten
dock, i den man det ar praktiskt majligt, tilldela den inlésande Investeraren sina ansprak avseende sadan
Sakerhet i Digital Valuta for att tillgodose alla ansprak fran en sadan innehavare med avseende péa de ETP:er
som ska ldsas in och innehavaren ska inte ha nagra ytterligare ansprak mot Emittenten.

Emittentens skyldigheter med avseende pa ETP:er som ldses in enligt detta Villkor 5.4 ska uppfyllas genom
overforing av den relevanta Sakerhet i Digital Valuta i enlighet med detta Villkor 5.4.

Emittenten kan andra eller &ndra férfarandena for inldamning och ifyllande av Formuldret fér Investerares

Orderbegaran och detta Villkor 5.4 ska dndras med avseende pa inlésen i den utstrackning som en sadan andring
sker.
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5.5

6.1

Kontantavveckling
a) Inlésen genom Kontantavveckling

Om s anges i den tillampliga Inlosenordern ska uppsagning och inlésen av ETP:er, utdver vad som anges i
Villkor 5.3 (Inlésen av ETP:er efter en Auktoriserad Deltagares val) regleras pa kontantavvecklingsbasis i
enlighet med detta Villkor 5.5.

b) Faststéllande och anmalan av Inlésenbeloppet

ETP Berakningsagenten ska faststélla det Inlésenbelopp som ska betalas av Emittenten fér de ETP:er som
avslutas och loses in.

¢) Kontantavveckling pa Inlosendagen for den aktuella Serien.

Pa eller fore Inlésendagen ska Emittenten, med avseende pa de ETP:er som avslutas och I6ses in, for varde pa
Inlésendagen, 6verfora (eller lata 6verfora) eller géra Inlésenbeloppet tillgangligt for 6verforing i enlighet med
de Relevanta CSD-Reglerna.

Pa Inlésendagen ska Emissionsinstitutet, med forbehall for (i) overforing av de relevanta ETP:erna som ska
avslutas och lgsas in och (ii) mottagande av betalning av relaterade skatter och avgifter, om sadana finns, inleda
inlésenprocessen genom leverans- kontra betalningsforfarande via det relevanta Clearingsystemet.

MARKNADSSTORNING - RATTIGHETER VID EN MARKNADSSTORNING

For ETP:er relaterade till ett Index
Detta villkor 6.1 ar endast tillampligt i forhallande till ETP:er relaterade till ett index.
a) Héndelse av marknadsstérning

| detta Villkor 6.1 betyder Marknadsstérningshandelse, med avseende pé ett Index, forekomsten eller
forekomsten pa en dag som ar relevant for faststallandet, observationen eller varderingen av Indexet, sarskilt
den Slutliga Faststéllelsedagen, av ett tillfalligt upphdvande eller en begransning av handeln med ett vasentligt
antal eller en procentandel av de Underliggande Komponenterna eller en prisbegrinsning for en sadan
Underliggande Komponent. Antalet eller procentsatsen kan bestdmmas i de Slutliga Villkoren och i avsaknad
av ett sadant faststéllande ska ett tillfalligt upphavande eller en begransning av handeln med 20 % eller mer av
det indexkapitalet anses utgora en Marknadsstorningshandelse.

Vid tillampningen av denna definition kommer en begrénsning av 6ppettiderna och antalet handelsdagar inte
att utgdra en Marknadsstorningshandelse om den &r ett resultat av en tillk&nnagiven forandring av den Relevanta
Underliggande Borsens ordinarie Oppettider.

b) Rattigheter vid intraffandet av en Marknadsstorningshandelse

Om ETP Berékningsagenten efter eget gottfinnande faststéller att en Marknadsstdrningshéndelse har intraffat
och fortsatter pd en dag som &r relevant for faststdllandet, observationen eller varderingen av Indexet, till
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6.2

7.

exempel den Slutliga Faststallelsedagen, ska respektive dag som ar relevant for faststallandet, observationen
eller varderingen av Indexet skjutas upp till ndrmast foljande Borshandelsdag da det inte foreligger nagon sadan
Marknadsstorningshéndelse.

Om, enligt ETP Berékningsagentens eget gottfinnande, en Marknadsstérningshandelse fortsatter, ska den dag
som a&r relevant for faststallandet, observationen eller vérderingen av Indexet, sarskilt den Slutliga
Faststallelsedagen, och vardet for det Indexet faststéllas for detta datum av ETP Berdkningsagenten, efter eget
gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis.

For ETP:er relaterade till enstaka Underliggande eller en Korg med Underliggande

Detta Villkor 6.2 ar endast tillampligt i forhallande till ETP:er relaterade till en enda Underliggande eller en Korg.

a)

b)

Marknadsstorningshéndelse

| detta Villkor 6.2 betyder Marknadsstorningshandelse, med avseende pa den enskilda Underliggande eller
Korgen, att det pris eller varde som &r relevant for ETP:en inte kan bestdmmas eller tillkdnnages eller publiceras
eller p& annat satt inte gors tillgangligt pa en dag som &r relevant for faststallande, observation eller vardering
av sddan Underliggande eller Korg, sarskild den Slutliga Faststallelsedagen, som faststallts av ETP
Berdkningsagenten, efter eget gottfinnande.

Rattigheter vid intréaffandet av en Marknadsstérningshéndelse

Om ETP Berakningsagenten, efter eget gottfinnande, faststéller att en Marknadsstorningshéndelse har intraffat
och fortsatter pa en dag som ar relevant for faststallandet, observationen eller vérderingen av den enskilda
Underliggande eller Korgen, sarskilt de Slutliga Faststallelsedagen, ska respektive dag som &r relevant for
faststallandet, observationen eller virderingen av sadan Underliggande eller Korg skjutas upp till narmast
foljande Borshandelsdag da det inte foreligger ndgon sddan Marknadsstérningshandelse.

Om en Marknadsstorningshdandelse fortsatter ska respektive dag som a&r relevant for faststéllandet,
observationen eller vérderingen av den enskilda Underliggande eller Korgen, sarskilt den Slutliga
Faststallelsedagen, och vardet for en sddan Underliggande eller Korg for ett sddant datum bestammas av ETP
Berékningsagenten, efter eget gottfinnande, men i enlighet med etablerad marknadspraxis.

Nar det galler ETP:er som avser en Korg ska den dag som ar relevant for faststillandet, observationen eller
varderingen av Korgen, sérskilt den Slutliga Faststallelsedagen, for varje Underliggande Komponent som inte
paverkas av Marknadsstorningshandelsen vara den ursprungligen angivna Slutliga Faststéllelsedagen och den
Slutliga Faststallelsedagen, allt efter omstandigheterna. for respektive Underliggande Komponent som paverkas
ska faststéllas enligt ovan.

UNDERLIGGANDE ILLIKVIDITET
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7.1

7.2

7.3

Underliggande Illikviditet

| detta Villkor 7 betyder Underliggande Illikviditet, med avseende pé respektive Underliggande eller Underliggande
Komponent, Iag eller ingen handelsvolym i den Underliggande eller Underliggande Komponenten, svarigheten att
kopa och/eller sélja den Underliggande eller Underliggande Komponenten pé kort tid utan att priset paverkas, eller
nagon jamforbar handelse som leder till en extraordinar illikviditet i ndgon Underliggande eller Underliggande
Komponent, som bestdms av Emittenten efter eget gottfinnande.

Rattigheter vid Underliggande Illikviditet
a) Utokade spreadar fér kop- och séljkurs

Vid Underliggande Illikviditet ska Marknadsgaranten eller den Auktoriserade Deltagaren ha ratt att tillfalligt
oka spreaden mellan kop- och siljkurserna for ETP:en for att ta hansyn till sédana radande
marknadsférhallanden.

b) Modifierat Inlésenbelopp

| handelse av Underliggande Illikviditet kan det relevanta Inldsenbeloppet beraknas baserat pé det
genomsnittliga genomforandepriset (minskat med transaktionskostnader) som det erholls efter basta formaga,
som faststdllts av ETP Berdkningsagenten, istallet for att anvénda det ursprungligen fordefinierade
faststéllandet eller vardet av den Underliggande (t.ex. det officiella avslutandet av respektive Underliggande)
som anges i de Slutliga Villkoren.

c) Uppskjutet faststéllande och/eller inldsen

I handelse av Underliggande Illikviditet ska faststallandet (fixeringen) och/eller betalningen av det relevanta
Inlésenbeloppet skjutas upp i enlighet med detta med det antal dagar som ar nédvéndigt for att ta hansyn till
sddana radande marknadsférhallanden som faststéllts av ETP Berakningsagenten.

Inga rattigheter till Underliggande eller Underliggande Komponent

Investeraren i en Produkt har inte ratt till nagra rattigheter eller ansprak p& den Underliggande eller Underliggande
Komponent forutom de som beskrivs i de Allménna Villkoren. Om inte i de fall som specifikt anges, utesluts fysisk
leverans av den Underliggande eller Underliggande Komponent och Investerarens intressen regleras i fiatvaluta i
handelse av inlésen. Aven i de fall dér inlésen in natura & méjlig har investerare inte rétt till ndgon Underliggande,
utan de har snarare ratt att ta emot ett sddant antal digitala valutor av samma typ som den Underliggande for att
tillgodose deras anspréak pa det relevanta Inlésenbeloppet.

JUSTERINGAR FOR ETP:ER SOM ROR UNDERLIGGANDE ELLER KORGAR MED
UNDERLIGGANDE
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8.1

8.2

8.3

Justeringar

Emittenten ska, pa ett affarsmassigt rimligt satt och i enlighet med etablerad marknadspraxis och utan Investerarnas
samtycke, avgdra om en potentiell justeringshandelse har intréffat eller inte. En justeringshéndelse &r en handelse som
kan ha en utspadande eller koncentrerande effekt pa det teoretiska vardet av den relevanta Underliggande eller
Underliggande Komponent (den Potentiella Justeringshéndelsen).

Om Emittenten faststéller att en Potentiell Justeringshandelsehéndelse har intraffat kommer Emittenten, genom att
agera pa ett kommersiellt rimligt satt och i enlighet med etablerad marknadspraxis, att avgéra om en sadan Potentiell
Justeringshandelse har en utspadande eller koncentrerande effekt pa det teoretiska vérdet av den relevanta
Underliggande eller Underliggande Komponent och, om sa &r fallet, kommer att géra sddana justeringar som
Emittenten anser lampliga efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis. En sadan justering
kan goras av Inlésenbeloppet, den relevanta Underliggande eller Underliggande Komponent, antalet Underliggande
som varje Produkt avser, antalet Underliggande eller Underliggande Komponenter som ingar i en Korg och/eller
nagon annan justering och, under alla omstandigheter, ndgon annan variabel som ar relevant for inlosen-, avvecklings-
eller betalningsvillkoren for de relevanta ETP:erna som Emittenten faststéller, i sitt vederbdrligen utévade utrymme
for skdnsméssig bedémning men i enlighet med etablerad marknadspraxis, vara lamplig for att ta h&nsyn till denna
utspadningseffekt eller koncentrationseffekt. Emittenten ska vidare, efter eget gottfinnande och i enlighet med
etablerad marknadspraxis, faststalla ikrafttradandedatum(n) for sédana justeringar.

Fork-handelse

Vid foérekomsten av en Fork kommer Emittenten, efter eget gottfinnande, att avgéra om den ska delta i denna Fork
eller inte, i enlighet med Emittentens Fork Policy vid den relevanta tidpunkten. Om Emittenten bestdmmer sig for att
delta i denna Fork kommer allt varde som erhalls fran den nyligen forkade tillgangen att utgéra en del av Sakerheten
(i sédan form som bestams av Emittenten efter eget gottfinnande). Om Emittenten bestammer sig for att inte delta i
denna Fork, har Investerarna inte ratt att f& nagot vérde fran den nyligen forkade tillgdngen. Emittenten &r inte skyldig
att bedéma varje Fork eller handelse som resulterar i en Fork eller att meddela Investeraren om ETP:en om nagon som
helst Fork eller h&dndelse som resulterar i en Fork.

Avbrytande av handel pa Relevant Underliggande Bors

Om Emittenten, som agerar pa ett kommersiellt rimligt satt och i enlighet med etablerad marknadspraxis, vid
tillkdnnagivandet av den Relevanta Underliggande Bérsen att den relevanta Underliggande eller Underliggande
Komponenten enligt reglerna for en sddan Relevant Underliggande Bors upphor (eller kommer att upphora) att handlas
eller borsnoteras pd Borsen av nagon anledning och inte omedelbart omhandlas eller omnoteras pa ett bors- eller
noteringssystem, da kan Emittenten bestamma, efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis,
att de relevanta ETP:erna ska avslutas och ETP:en ska betala ett belopp som ETP Berékningsagenten, efter eget
gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis, faststaller ar det rimliga marknadsvardet. Alternativt har
Emittenten ratt att fortsdtta de berdérda ETP:erna med en ny underliggande (Efterféljande Underliggande). Emittenten
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8.4

8.5

8.6

9

ska faststélla Efterféljande Underliggande efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis for
typen av Underliggande.

Airdrop

Om den Underliggande &r ett Index kommer eventuella ytterligare Digital Valutor som erhélls genom en Airdrop att
behallas tills den efterféljande ombalanseringen av Indexet, vid vilken tidpunkt de tilldelningar som kravs av Indexet
skulle uppfyllas en gang till, vilket kan krava en forséljning av de nya tillgangarna som forvarvats via Airdrop.
Eventuella intakter fran sadan forsaljning, eller Digital Valuta som innehas efter en Airdrop, kommer att utgora en del
av Sékerheten.

Om den Underliggande bestar av en enda Digital Valuta kommer tillgangarna fran en Airdrop att utgora en del av
Sékerheten.

Andra handelser

| héndelse av andra handelser &n de som beskrivs i detta Villkor 8, som enligt Emittentens egna uppfattning har en
effekt som motsvarar effekten av sddana handelser, ska de regler som beskrivs i detta Villkor 8 gélla pd motsvarande
sédtt med nddvandiga justeringar.

Meddelanden om justering

Emittenten ska meddela Investerarna i enlighet med Villkor 16 om varje andring av villkoren for ETP:erna i enlighet
med detta Villkor 8. For att undvika tvivel ska Investerarnas samtycke inte kravas for att gra ndgon av de dndringar
av ETP:erna som anges i detta Villkor 8.

JUSTERINGAR FOR ETP:ER RELATERADE TILL ETT INDEX

Detta Villkor 9 &r tillampligt i forhallande till ETP:er relaterade till ett Index.

9.1

Andring av berakning eller erséttning av ett Index

Om Indexberékningsagenten eller den Efterfoljande Indexberdkningsagenten, i forekommande fall, vasentligt andrar
formeln eller berakningsmetoden for ett Index eller pd ndgot annat satt vésentligt andrar ett Index i handelse av bland
annat forandringar i bestandsdelar som utgér Underliggande Komponenter eller deras kapitalisering, eller om
Indexberikningsagenten, den Efterfoljande Indexberdkningsagenten, om nagon, ersitter ett Index med ett nytt Index
som ska ersattas med det Indexet, kan Emittenten (utan Investerarnas samtycke):

(@ antingen (med forbehall for ett positivt yttrande fran en oberoende expert som utsetts av ETP Berakningsagenten
(om sédan utsetts) ersétta det Indexet med det Index som andrats pa detta sétt eller med ersattningsindexet (om
sadant finns), vid behov multiplicerat med en lankkoefficient som séakerstéller kontinuitet i utvecklingen av det
underliggande indexet. | sddana fall kommer det modifierade Indexet eller ersittningsindexet, och (vid behov)
lankkoefficienten och yttrandet fran den oberoende experten, att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor
16 inom tio (10) Bankdagar efter dagen for andring eller ersattning av det Indexet;

(i)  tilldampa bestdmmelserna i Villkor 9.2.
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9.2

9.3

10.

Upphdrande av berdakningen av ett Index

Nér det géller ETP:er som ar relaterade till ett Index bor, om Indexberdkningsagenten eller den Efterfdljande
Indexberakningsagenten av nagon anledning pa eller fore nagon Slutlig Faststallelsedag permanent upphora att berakna
och/eller tillkdannage Indexnivéan och inte tillhandahaller ett ersattningsindex, eller sa kan ett sddant ersattningsindex
inte ersatta det Indexet, av vilken anledning som helst, ska Emittenten sdga upp och I6sa in ETP:erna och till respektive
Investerare betala, avseende de ETP:er som innehas av Investeraren, ett belopp som representerar det rimliga
marknadsvirdet for sddana ETP:er (Rimligt Marknadsvarde). Det Rimliga Marknadsvérdet kommer att faststallas
av ETP Berakningsagenten, efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis. Inget annat belopp
ska betalas till Investerarna av Emittenten vid inlésen av ETP:erna.

Det salunda faststallda Rimliga Marknadsvardet kommer att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor 16 inom sju
arbetsdagar efter dagen for faststallandet av det Rimliga Marknadsvardet.

Det belopp som motsvarar det Rimliga Marknadsvardet kommer att betalas till Investerarna sa snart det &r praktiskt
mojligt inom tio Bankdagar efter dagen for faststéllandet av det Rimliga Marknadsvérdet.

Andra handelser

| héndelse av andra handelser &n de som beskrivs i detta Villkor 9, som enligt Emittentens egna uppfattning har en
effekt som motsvarar effekten av sddana handelser, ska de regler som beskrivs i detta Villkor 9 gélla pd motsvarande
sdtt med nddvandiga justeringar.

SENARELAGGNING AV SLUTLIG FASTSTALLELSEDAG ELLER OBSERVATIONSDATUM
VID INTRAFFANDE AV EN VALUTAKURSSTORANDE HANDELSE

Om ETP Berakningsagenten faststaller att pd en Slutlig Faststillelsedag eller ett Observationsdag har en
Valutakursstérande Héndelse intraffat och fortsatter, sa ska datumet for faststallande av Valutakursen (enligt
definitionen nedan) skjutas upp till den forsta Bankdagen da en sddan Valutakursstrande Handelse upphar att existera
(Etableringsdag for Valutakurs). Den Slutliga Faststallelsedagen eller Observationsdagen for ETP:erna ska skjutas
upp till den Bankdag som infaller pa samma antal Bankdagar efter Etableringsdagen for Valutakurs som den Slutliga
Faststallelsedagen eller Observationsdagen, beroende pa vad som éar tillimpligt, ursprungligen var planerat att vara
efter den Slutliga Faststéllelsedagen eller Observationsdagen, beroende pa vad som ar tillampligt (den Uppskjutna
Slutliga Faststéllelsedagen eller den Uppskjutna Observationsdagen).

Om en Valutakursstorande Héandelse har intraffat och fortsétter pa den Uppskjutna Slutliga Faststallelsedagen eller den
Uppskjutna Observationsdagen (inklusive eventuellt Slutlig Faststéllelsedag eller Observationsdag som skjutits upp
pa grund av en tidigare Valutakursstérande Handelse), ska den Uppskjutna Slutliga Faststallelsedagen eller den
Uppskjutna Observationsdagen, beroende pa vad som ér tillampligt, skjutas upp ytterligare till den forsta Bankdagen
efter den dag da en sddan Valutakursstérande Handelse upphor att existera, eller till en dag som rimligen bestams av
ETP Berdkningsagenten. For att undvika tvivel, om en Valutakursstorande Héndelse sammanfaller med en
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11.

Marknadsstdrningshandelse, allt efter omstandigheterna, ska bestimmelserna i detta Villkor 10 trada i kraft forst efter
att sddana uppskjutningar eller justeringar har gjorts till foljd av en sddan Marknadsstérningshandelse i enlighet med
de Allméanna Villkoren och, oaktat respektive bestammelser i de Allménna Villkoren, sd ska Emittentens
betalningsskyldighet avseende Inlésenbeloppet fortsétta att skjutas upp i enlighet med bestdammelserna i detta Villkor
10.

| detta Villkor 10 betyder Valutakursstérande Héndelse forekomsten av en héndelse som gér det omdjligt genom
lagliga kanaler for Emittenten eller dess narstdende foretag att antingen:

() konvertera den Relevanta Valutan till Avvecklingsvalutan; eller
(ii) leverera Avvecklingsvalutan fran konton inom det relevanta landet till konton utanfor sadan jurisdiktion; eller

(iii)  leverera den Relevanta Valutan mellan konton i det relevanta landet till en person som inte dr bosatt i den
jurisdiktionen.

Valutakurs betyder vaxelkursen (faststalld av ETP Berakningsagenten i god tro och pa ett kommersiellt rimligt sétt)
for forsaljning av den relevanta valutan for Avvecklingsvalutan p& den Slutliga Faststallelsedagen eller
Observationsdagen eller annat datum da en sadan vaxelkurs infaller for att faststéllas i enlighet med bestammelserna i
detta Villkor 10, uttryckt som ett antal enheter av Relevant Valuta per enhet i Avvecklingsvaluta.

I handelse av att en Avvecklingsvaluta som anvénds i samband med Valutakursen (enligt definitionen ovan) eller i
nagot annat sammanhang ersétts av en annan Avvecklingsvaluta i sin funktion som lagligt betalningsmedel i landet
eller jurisdiktionen, eller lander eller jurisdiktioner, av den myndighet, institution eller annat organ som utfardar sddan
Avvecklingsvaluta, av en annan valuta eller slas samman med en annan valuta for att bli en gemensam valuta, den
berdrda Avvecklingsvalutan ska ersattas i enlighet med dessa Allméanna Villkor och respektive Slutliga Villkor med
sadan ersittande eller ssmmanslagen valuta, om tillampligt efter att lampliga justeringar har gjorts, (den Efterféljande
Valutan). Den Efterféljande Valutan och dagen for dess forsta tillampning ska bestdmmas av Emittenten efter eget
gottfinnande och kommer att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor 16.

UPPSAGNING OCH ANNULLERING PA GRUND AV ILLIKVIDITET, OLAGLIGHET,
OMOJLIGHET ELLER OKADE KOSTNADER FOR STALLANDE AV SAKERHET

Emittenten ska ha ratt att siga upp och l6sa in utestdende ETP:er i alla Serier:

(i) om ETP Berdkningsagenten har faststéllt att den Underliggande for de relevanta ETP:erna permanent har
upphort att vara likvida;

(i)  om Emittentens efterlevnad av forpliktelserna under ETP:erna eller nagon transaktion med avseende pa en
Underliggande for de relevanta ETP:erna har blivit olaglig eller omdjlig helt eller delvis, sérskilt till foljd av
Emittentens efterlevnad av tillamplig nuvarande eller framtida lag, regel, férordning, dom, order eller direktiv
fran ndgon regering, administrativa, lagstiftande eller rattsliga myndigheter eller befogenheter eller
kontrollerande myndigheter eller av relevanta behdriga marknadsmyndigheter (en Regulatorisk Inlgsen), eller

(iii)  pé& grund av Okade Kostnader for Stillande av Sékerhet betraffande ETP:er med sikerhet.
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12.

Okade Kostnader for Stallande av Sékerhet innebér att Emittenten skulle adra sig ett vasentligt 6kat (jamfort med
omstandigheter som radde pa Emissionsdagen) av skatt, tull, kostnad, avgift eller annan kostnad for att forvarva, halla,
ersatta eller upprétthalla transaktioner eller tillgangar som &r nddvéndiga eller anses nédvandiga av Emittenten for att
stalla sakerhet for de relevanta ETP:erna.

Under sddana omstandigheter kan Emittenten saga upp och lésa in ETP:erna genom att meddela Investerare i enlighet
med Villkor 16.

Om Emittenten séger upp och léser in ETP:erna i enlighet med detta Villkor 11 kommer Emittenten, i den utstrackning
det ar tillatet enligt tillamplig lag, att betala ett belopp till varje Investerare avseende ETP:erna, faststéllt av Emittenten
efter eget gottfinnande och i enlighet med etablerad marknadspraxis, som representerar det Rimliga Marknadsvérdet
for sddana ETP:er vid inlosen (oaktat eventuell olaglighet eller omajlighet). Betalning kommer att ske inom rimlig tid
pé sadant satt som ska meddelas Investerarna inom en period av minst tio (10) och hogst trettio (30) Bankdagar i
enlighet med Villkor 16.

Dessutom har Emittenten ratt att saga upp och l6sa in alla utestdende ETP:er i en Serie i sin helhet, men inte delvis, p&
vilket datum som helst som infaller 30 kalenderdagar efter Emissionsdagen (och, om det finns mer &n en Tranche av
ETP:er i ndgon Serie, dar sadant Emissionsdag ar Emissionsdagen for den forsta Tranchen som emitteras i den Serien),
sdvida inte ETP:erna ar foremal for en Regulatorisk Inldsen enligt ovan, om det inte finns ndgon utestdende position
for den relevanta ETP:en pa marknaden, som bestams av Emittenten. Emittenten ska s snart som majligt underratta
Investerarna om sadan inlésen i enlighet med Villkor 16.

BESKATTNING/SKATTEINLOSEN

Varje Investerare ska ata sig och vara ansvarig for alla skatter, tullar, avgifter och avgifter som pafors eller tas ut mot
(eller som kan alaggas eller tas ut mot) en sadan investerare i ndgon jurisdiktion eller av nagon statlig eller reglerande
myndighet.

Emittenten och Emissions- och Betalningsombuden ska ha ratt, men inte skyldighet, att fran alla belopp som annars
ska betalas till Investeraren hélla inne eller dra av det belopp som &r nédvandigt for betalning av sadana skatter, tullar,
avgifter och/eller palagor.

Investerare ska inte ha ratt att erhalla belopp for att kompensera for nagot belopp som halls inne eller dras av.

Om nagon statlig eller tillsynsmyndighet alagger Emittenten skyldigheten att betala sddana skatter, tullar, avgifter
och/eller avgifter, ska Investeraren omedelbart ersatta Emittenten.

Emittenten kan saga upp och l6sa in alla utestdende ETP:er i vilken serie som helst i handelse av att nuvarande eller
framtida skatter, tullar eller statliga avgifter skulle tas ut av ndgon jurisdiktion dar Emittenten ar eller blir foremal for
skatt till foljd av andringar i lagar eller férordningar i relevant jurisdiktion (Skatteinlésen). Emittenten ska sa snart
som mojligt underratta Investerarna om sadan inlésen i enlighet med Villkor 16. Vid tillampningen av detta villkor 12
ska emittenten faststalla ett sadant inlosenbelopp efter eget gottfinnande till det verkliga marknadsvardet. Det belopp
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13.

14.

14.1

14.2

som representerar det verkliga marknadsvardet kommer att betalas till investerarna s snart som mojligt efter dagen
for faststallandet av det verkliga marknadsvardet.

HANDEL MED ETP:ERNA

Den Minsta Handelsposten (eller en integrerad multipel dérav) av ETP:er for handel med sddana ETP:er, om sadan
finns, kommer att specificeras i de Slutliga Villkoren.

AGENTER

Emissionsinstitut

Emittenten forbehaller sig ratten att nar som helst 4ndra eller avsluta Emissionsinstitutets order/mandat och att utse ett
annat betalningsombud dock forutsatt att om ETP:erna ar utestdende kommer det att uppratthalla ett Emissionsinstitut
i den utstrackning som kravs enligt de Allméanna Villkoren och/eller de Relevanta CSD-Reglerna.

Var och en av Emissionsinstitutet och alla andra betalningsombud som utsetts fér en viss Serie av ETP:er (tillsammans
Emissions - och Betalningsombuden) agerar endast som ombud for Emittenten och atar sig ingen skyldighet eller
skyldighet gentemot eller nagot agentférhallande eller fortroenderoll for eller med Investerarna.

Alla avgoranden, beslut och berédkningar som gérs av Emissions- och Betalningsombud skall (utom i fall av uppenbart
fel eller avsiktlig forsummelse) vara slutgiltiga och bindande for Emittenten och Investerarna.

Emittenten kan ndr som helst &ndra eller avsluta utndmningen av Emissions- och Betalningsombud. Den ska meddela
Investerarna i enlighet med Villkor 16 om eventuella andringar i uthdmningen av Emissions- och betalningsombud.
Meddelande om sadan uppséagning av utnamning eller ny utndmning och om varje foérandring av det angivna kontoret
for ett Emissions- och Betalningsombud kommer att ges till Investerarna i enlighet med Villkor 16.

ETP Berakningsagent
ETP Berakningsagenten kommer att anges i de Slutliga Villkoren.

ETP Berakningsagenten agerar inte som agent for Investerarna och &tar sig ingen skyldighet eller skyldighet till, eller
nagot agentforhéllande eller fortroenderoll for eller med Investerarna.

Alla berdkningar, beslut och beslut som gérs av ETP Berékningsagenten ska (utom i handelse av uppenbart fel eller
avsiktlig forsummelse) vara slutgiltiga och bindande for Emittenten, Emissionsinstitutet och Investerarna.

ETP Berdkningsagenten kan, med Emittentens samtycke, delegera alla sina skyldigheter och funktioner till en tredje
part, enligt vad den anser [&mpligt.

Emittenten kan ndr som helst andra eller avsluta utndmningen av ETP Berakningsagenten. Den ska meddela
Investerarna i enlighet med Villkor 16 om eventuella &ndringar i utndmningen av ETP Ber&kningsagenten.
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14.3 Sékerhetsagent

Genom att investera i ETP:en(erna) anses respektive Investerare godkénna och bekrafta att Emittenten ska utse
Sakerhetsagenten (eller dess eftertradare) att agera pa Investerarnas vagnar enligt vad som anges i och i enlighet med
de villkor som anges i Sékerhetsagentavtalet och Sakerhetsdokumenten.

Séakerhetsagenten kan, i enlighet med bestaimmelserna i Sékerhetsagentavtalet, delegera alla eller vilken som helst av
dess befogenheter under Sékerhetsagentavtalet eller given denne enligt lag (inklusive rétten att vidaredelegera) till
sadana tredje parter som Sékerhetsagenten enligt sjalvstandiga och skdnsmassiga bestimmanderatt anser lampligt.

Emittenten kan nar som helst dndra eller sdga upp utndmningen av Sakerhetsagenten i enlighet med bestammelserna i
Sékerhetsagentavtalet. Den ska meddela investerarna i enlighet med villkor 16 om eventuella &ndringar i utndmningen
av Sakerhetsagenten.

Enligt Séakerhetsagentavtalet har Sakerhetsagenten ratt att hallas skadeslos och befriad frdn ansvar under vissa
omstandigheter och att fa betalt eller aterbetala eventuella skulder som den adragit sig i forsta hand till Investerarnas
ansprak (utom i férhéllande till allt ansvar som uppstar till foljd av eller skulder som uppstatt till foljd av eget bedréageri,
uppsatlig forsummelse eller grov oaktsamhet). Dessutom har Sakerhetsagenten ratt att ingé affarstransaktioner med
Emittenten utan att redovisa nagon vinst.

Sakerhetsagenten ansvarar inte for forlust, kostnad, skada, utgift, ansvar eller olagenhet som kan uppsta till foljd av att
tillgdngar som ingdr i Sakerheten fran Emittenten eller nagra aganderattsdokument dartill ar oférsikrade eller
otillrackligt forsakrade. Sakerhetsagenten ska inte vara ansvarig for att Gvervaka att ndgon av de andra parterna i
Transaktionsdokumenten uppfyller sina skyldigheter enligt Transaktionsdokumenten.

Sakerhetsagenten ska inte vara skyldig eller skyldig att vidta nagra atgarder, steg eller forfaranden, vare sig i samband
med verkstélligheten av Sakerheten fran Emittenten, eller pa annat sétt utan att forst (i) ha instruerats skriftligen av
Erforderligt Troskelvarde av Investerare och (ii) hélls skadeslds och/eller sikras och/eller forfinansieras till dess
belatenhet.

Sékerhetsagenten ska inte vara ansvarig for att Overvaka eller faststalla om en Uppségningsgrundande Handelse eller
Insolvenshéndelse eller Extraordindr Handelse har intréffat eller existerar. | avsaknad av uttryckligt skriftligt
meddelande om motsatsen, har Sakerhetsagenten ratt att anta (utan ndgot ansvar gentemot néagon person) att ingen
Uppségningsgrundande Héndelse eller Insolvenshandelse eller Extraordindr Handelse har intraffat eller existerar.

Sakerhetsagenten ar befriad fran ansvar med avseende pa forlust eller stold eller minskning av vérdet eller forlust
realiserad vid forséljning eller annan disposition avseende de tillgdngar som ingdr i Sakerheten frn Emittenten (eller
vilken som helst av dessa).
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14.4 Ansvar

15.

16.

17.

Utan att det paverkar tillimpningen av bestammelserna i Séakerhetsagentavtalet skall ingen av Emittenten, ETP
Berakningsagenten, Sakerhetsagenten eller Emissions- och Betalningsombuden ha nagot ansvar i den utstrackning det
ar tillatet enligt lag for eventuella fel eller utelamnanden vid berdkningen av nagot belopp eller med avseende pa ndgot
annat faststéllande eller beslut som kravs enligt dessa Allmanna Villkor eller med avseende pa nagra ETP:er, oavsett
om agenterna agerar i Emittentens eller Investerarens intresse.

EMITTENTENS KOP

Emittenten och/eller ndgot av dess narstaende foretag kan nar som helst kdpa ETP:er till vilket pris som helst pa den
oppna marknaden eller pa annat satt. Sdana ETP:er kan, efter Emittentens val, och/eller, i forekommande fall, det
relevanta narstaende foretagets val, innehas, séljas vidare eller annulleras eller pa annat satt hanteras.

MEDDELANDEN

Meddelanden till Investerare avseende ETP:er noterade pa Nasdaqg Stockholmsbdrsen kommer att publiceras i enlighet
med géllande bestammelser pa Nasdagq Stockholmsborsen pa Nasdag Stockholms Fondbdrs webbplats
https://www.nasdagomxnordic.com/nyheter/nyheter-for-investerare, pa Emittentens webbplats
https://virtune.com/investor-relations, i ndgon annan form som ar tillaten enligt Nasdaq Stockholmsbdrsens regler och
foreskrifter.

Meddelanden till Investerare avseende ETP:er noterade pa en annan vardepappersbérs eller handelsplats &n Nasdag
Stockholmsbodrsen kommer att offentliggdras i enlighet med bestdmmelserna for den relevanta vardepappersbérsen
eller handelsplatsen.

Meddelanden till Investerare avseende onoterade ETP:er kan publiceras, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren
som ér tillampliga for den relevanta Serien, i tidningar, pa en webbplats eller p& annat sétt.

ANSVAR FOR FORLUSTER

Ingen av Emittenten, Séakerhetsagenten eller nagon annan géldenar avseende ndgon som helst Produkt ska hallas
ansvarig for bedrageri, stold, cyberattacker och/eller ndgon liknande eller liknande héandelse (var och en, en
Extraordinar Handelse). Vid forekomsten av en Extraordinar Handelse med avseende pa eller som paverkar nagon
Underliggande eller Underliggande Komponent, inklusive ndgon Underliggande eller Underliggande Komponent som
fungerar som Sakerhet, ska Emittenten darfér meddela Investerare i enlighet med Villkor 16 och Sékerhetsagenten och
Inlésenbeloppet for sadana ETP:er ska minskas for att ta hansyn till en sddan Extraordinar Handelse och kan vara s&
1gt som noll, s& som bestdms av ETP Berakningsagenten (om den utses) och, dar ingen ETP Berakningsagent utses,
Emittenten.
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18.

19.

20.

20.1

Under inga omstandigheter ska Emittenten eller Sakerhetsagenten ha nagot ansvar for indirekta, tillfalliga, foljdskador
eller andra skador (4ven om de informerades om risken for sddana skador) annat &n (endast for Emittenten) ranta fram
till betalningsdagen péa belopp som inte betalats nar dessa forfaller till betalning for nagra ETP:er. Investerare har
endast ratt till skadestand och har inte ratt till avhjalpande genom annan prestation med avseende pa en Produkt.

SARSKILJANDE OCH ANDRING AV DE ALLMANNA VILLKOREN OCH DE SLUTLIGA
VILLKOREN

I handelse av att nagot Villkor eller aspekt i de tillampliga Slutliga Villkoren &r eller blir ogiltigt, ska giltigheten av de
aterstdende Villkoren och aspekterna i de tillampliga Slutliga Villkoren inte paverkas.

Emittenten ska ha ratt att utan Investerarnas samtycke &ndra vilket som helst Villkor eller aspekt i de tillampliga
Slutliga Villkoren i syfte att (i) korrigera ett uppenbart fel, eller (ii) klargora eventuell osdkerhet, eller (iii) korrigera
eller komplettera bestammelserna hari pa ett sddant satt som Emittenten anser nodvandigt eller 6nskvart, forutsatt att,
enligt Emittentens egna uppfattning, Investerarna inte skulle adra sig betydande ekonomiska farluster till f6ljd av detta.

Vidare ska Emittenten alltid ha ratt att &ndra alla Villkor eller aspekter i de tillampliga Slutliga Villkoren dér, och i
den utstradckning som andringen ar nddvandig till foljd av lagstiftning, beslut av domstol eller beslut som fattats av
statliga myndigheter.

YTTERLIGARE EMISSIONER

Emittenten ska vara fri att utan Investerarnas samtycke skapa och emittera ytterligare ETP:er (forutsatt att de
Underliggande eller Underliggande Komponenterna ocksa 6kas med motsvarande belopp) som antingen har samma
villkor som ETP:erna i alla avseenden (eller i alla avseenden forutom deras Emissionsdag och Emissionskurs) och sa
att en sédan ytterligare emission ska konsolideras och bilda en enda Serie med de utestdende ETP:erna av vilken som
helst Serie eller pa sddana villkor som Emittenten kan bestdamma nar som helst vid dessas emission. Hanvisningar i
dessa Allméanna Villkor till ETP:erna inkluderar (om inte sammanhanget kraver nagot annat) alla andra vardepapper
som emitterats i enlighet med detta Villkor och bildar en enda Serie med befintliga ETP:er eller en separat Serie.

UPPSAGNINGSGRUNDANDE HANDELSER OCH INSOLVENSHANDELSE

Uppsagningsgrundande Handelse

Om Emittenten underlater att betala nagot belopp som ska betalas for en Serie av ETP:er nar det forfaller och sadan
underlatenhet fortsatter under en period av 10 svenska bankdagar (en Uppsagningsgrundande Handelse), kan
Investerare som innehar minst 25% av de utestdende ETP:erna i den relevanta Serien, genom skriftligt meddelande till
Emittenten (pa dess séte) och Sakerhetsagenten (pa dess angivna kontor) (med kopia till Administratoren), forklara att
alla ETP:er i sadan Serie ska, och varpa de ska, omedelbart 18sas in utan ytterligare atgarder eller formaliteter. Sadan
inldsen ska ske av Emittenten i enlighet med Villkor 21 och i dvrigt i enlighet med Villkor 5.
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20.2

21.

211

21.2

Insolvenshandelse

Om Emittenten forsatts i konkurs i den mening som avses i konkurslagen (1987:672), &ndrad av behdrig domstol (en
Insolvenshandelse), ska samtliga ETP:er omedelbart 16sas in utan vidare atgérd eller formalitet i enlighet med Villkor

21 och i dvrigt i enlighet med Villkor 5.

Emittenten kommer att meddela Sakerhetsagenten omedelbart vid intraffandet av en Insolvenshéndelse.

VERKSTALLIGHET OCH PRIORITERING AV BETALNINGAR EFTER VERKSTALLIGHET

Verkstallighet

a)

b)

c)

Vid Uppsagningsgrundande Handelse eller Insolvenshandelse ska Sékerhetsagenten, med forbehall for att
hallas skadeslds och/eller sakrad och/eller forfinansierad till dess belatenhet: (i) i handelse av en
Uppsagningsgrundande Handelse, om s skriftligen instrueras av Investerare som representerar minst 25% av
ETP:erna i den relevanta Serien (vilken instruktion kan kombineras med meddelandet i Villkor 20.1 och
instruktionen i Villkor 21.1(b)); eller (ii) i handelse av en Insolvenshandelse, om sa skriftligen instrueras av
nagon Investerare vilken instruktion som kan kombineras med instruktionen i Villkor 21.1 (b)), delge
Emittenten ett Meddelande om Verkstallighet och med forbehall for vad som anges i Sakerhetsagentavtalet, nar
som helst och utan féregdende meddelande, inleda sddana forfaranden och/eller vidta sddana atgarder, steg eller
forfaranden som den anser lampliga mot, eller i forhallande till, Emittenten eller ndgon annan person for att
genomdriva sina rattigheter enligt nagot av Transaktionsdokumenten.

Med forbehall for bestammelserna i Sakerhetsagentavtalet, ACA, Avtalet om Pantséttning av Sakerhetskonto
och de Yitterligare Pantsattningarna, ska Sékerhetsagenten, nar som helst efter det att Sakerheten fran Emittenten
har blivit verkstallbart, med forbehall for att det halls skadeslés och/eller sakras och/eller forfinansieras till dess
beldtenhet, om sa instrueras av Investerare som representerar minst 25 % av ETP:erna i den relevanta Serien
efter en Uppsagningsgrundande Handelse eller nagon Investerare efter en Insolvenshandelse, skriftligen, utan
foregaende meddelande, vidta sdana atgarder, atgarder eller forfaranden som denne instruerats att genomdriva
sadan Sakerhet fran Emittenten.

Ingen Investerare ska ha ratt att vinda sig direkt mot Emittenten eller ndgon annan part i
Produktdokumentationen avseende ETP:erna sdvida inte en sédan Investerare forst har begart verkstallighet av
Sakerheten fran Emittenten i enlighet med Séakerhetsagentavtalet.

Prioritet for betalningar efter verkstallighet

Vid Sékerhetsagentens verkstillighet av Sakerheten fran Emittenten ska alla mottagna pengar och alla pengar som
harror fran dessa (Intakter fran verkstallighet av Sakerheten fran Emittenten) anvandas av eller pa uppdrag av

Sékerhetsagenten i enlighet med féljande:
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22.

23.

24.

For det forsta, for betalning eller tillfredsstallelse av alla belopp som da forfaller och obetalda eller ska betalas
till Sdkerhetsagenten och vilken som helst Utsedd Person;

For det andra, for betalning eller tillfredsstallelse lika pari passu och proportionerligt av alla belopp som da
forfaller och obetalda till Férvaringsinstitutet (som vidare anges i Sékerhetsagentavtalet);

For det tredje, for eller till betalning eller prestation lika pari passu och proportionerligt av alla belopp som
da forfaller till betalning och obetalda och alla skyldigheter som ska utforas och inte fullgéras med avseende
pa de relevanta ETP:erna;

For det fjarde, for betalning av aterstoden (om nagon) till Emittenten (utan att det paverkar eller ansvar for
eventuella fragor om hur en sadan betalning till Emittenten ska hanteras mellan Emittenten och en sadan
person),

(Betalningsprioritet efter Verkstéllighet).

EMITTENTENS BETALNINGSATAGANDE

Emittenten forbinder sig med och atar sig gentemot Investerarna, och aven till férman for Sakerhetsagenten, att

Emittenten vederborligen, villkorslost och punktligt ska betala och fullgéra alla pengar och forpliktelser som fran tid

till annan forfaller till betalning, &r skyldiga eller ska betalas av Emittenten: (a) under eller med avseende pd ETP:erna;

och (b) under eller med avseende pa Sakerheten fran Emittenten.

PRIORITERING AV BETALNINGAR

Med undantag for eventuella belopp som mottagits i samband med realisering eller verkstallighet av hela eller delar

av Sakerheten fran Emittenten, kommer alla medel som mottagits av eller pa uppdrag av Emittenten i samband med

inldsen i enlighet med Villkor 5 att betalas i féljande prioritetsordning:

1.

For det forsta, for betalning eller tillfredsstallelse av alla belopp som da forfaller till betalning och obetalda
eller ska betalas till Sékerhetsagenten;

For det andra, for betalning eller tillfredsstallelse av alla belopp som da skulle betalas och obetalda till
Emissionsinstitutet;

For det tredje, for betalning eller tillfredsstallelse lika pari passu och proportionerligt for alla belopp som da
skulle betalas och obetalda till Férvaringsinstitutet (som vidare anges i Sékerhetsagentavtalet);

For det fjarde, for betalning av varje Inlésenbelopp som ska betalas och som inte har betalats till Investerarna;
For det femte, for betalning av aterstoden (om néagon) till Emittenten (utan att det paverkar eller ansvar for

eventuella fragor om hur en sadan betalning till Emittenten ska hanteras mellan Emittenten och en s&dan
person),

(Betalningsprioritet).

PRESKRIPTION
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25.

25.1

25.2

(A)

(B)

(©)

26.

Krav pa betalning av ett Inlésenbelopp for ETP:erna och/eller for leverans av Sakerheten i Digital Valuta vid inlésen
enligt Villkor 5.4, ska preskriberas av preskriptionstiden i enlighet med svensk lag, sdvida de inte gors inom tio (10)
ar fran den relevanta Inlésendagen.

ANDRINGAR
Sakerhetsagent

Emittenten och Sékerhetsagenten kan, fran tid till annan, avtal om att dndra Sékerhetsagentavtalet eller
Sakerhetsdokumenten, forutsatt att Sakerhetsagenten forst har instruerats skriftligen av inte mindre &n 25% av
innehavarna av den relevanta Serien av ETP:er och vidare forutsatt att de &vriga villkoren angivna i
Séakerhetsagentavtalet ar uppfyllda.

Tekniska Andringar av Emittenten

Med forbehall for punkt (B) nedan kan Emittenten, utan Investerarnas samtycke, gora vilken som helst Teknisk
Andring av Emittenten forutsatt att Emittenten skriftligen har intygat till Sékerhetsagenten (pa vilken certifiering
Sakerhetsagenten kan forlita sig utan nagon skyldighet att undersoka eller verifiera eller bilda sin egen &sikt) att en
sadan andring, enligt Emittentens uppfattning:

1. inte vasentligt skadar Investerarnas intressen;

2. har utarbetats uteslutande for de andamal som anges i punkterna a, b, ¢, d och/eller e i definitionen av
"Teknisk Andring av Emittenten ",

3. inte resulterar i en negativ inverkan pa nagot Inlésenbelopp; och

Q har godkants av varje berord transaktionspart om en sadan ber6rd part ar skyldig att ge sitt samtycke till en
sadan andring,

(sédant intygande, ett Intyg om Teknisk Andring av Emittenten).

Med forbehall for ett Intyg om Teknisk Andring av Emittenten, ska Sakerhetsagenten vara skyldig att samtycka till
vilken som helst Teknisk Andring av Emittenten, forutsatt att Sakerhetsagenten inte ska vara skyldig att samtycka
till ndgon Teknisk Andring av Emittenten som skulle, enligt Sakerhetsagentens uppfattning, inféra mer betungande
forpliktelser p& Sakerhetsagenten eller exponera denne mot ytterligare skyldigheter eller reducera dennes réttigheter,
befogenheter eller skydd.

Varje Teknisk Andring av Emittenten gjord i enlighet med Villkor 25 ska meddelas Investerarna och ska vara
bindande for Investerarna, forutsatt att sddan Teknisk Andring av Emittenten inte ska trada i kraft forran atminstone
tre kalenderdagar efter dagen for sédant meddelande.

ERSATTNING

Emittenten kan nar som helst, utan Investerarnas samtycke, ersitta sig sjalv som géldenar under ETP:erna nagot
narstdende foretag, dotterforetag eller holdingbolag till Emittenten (den Nya Emittenten), forutsatt att den Nya
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27.

28.

Emittenten ska ata sig alla skyldigheter som Emittenten ar skyldig Investerarna enligt eller i forhéallande till ETP:erna
och med forbehall for varje samtycke som kravs fran andra parter till Transaktionsdokumenten.

Om ett sadant utbyte sker ska alla hanvisningar i Produktdokumentationen till Emittenten tolkas som en hanvisning
till den Nya Emittenten. Eventuell ersattning kommer omedelbart att meddelas Investerarna i enlighet med Villkor 16.
| samband med Emittentens utdvande av ratten till substitution ska Emittenten inte vara skyldig att bdra nagra
konsekvenser som enskilda Investerare drabbas av till foljd av utdvandet av sadan rattighet och foljaktligen ska ingen
Investerare ha ratt att krdva av Emittenten nagon ersattning eller aterbetalning med avseende pé nédgon konsekvens.

BEGRANSNINGAR AV FORSALJINING

Med undantag for Finansinspektionens godkénnande av Grundprospektet avseende Programmet, vilket mojliggor ett
offentligt erbjudande av ETP:erna i Sverige, och varje meddelande om godkannande till andra EES-medlemsstater i
enlighet med artikel 25 i Prospektforordningen i syfte att lamna ett erbjudande till allmanheten i sddana medlemsstater,
ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas av Emittenten som skulle tillata ett offentligt erbjudande av nagra
ETP:er eller innehav eller distribution av nagot erbjudandematerial i férhallande till nagra ETP:er i ndgon jurisdiktion
dar &tgarder for detta &andamal kravs. Inga erbjudanden, forsaljningar, aterforsaljningar eller leveranser av nagra ETP:er
eller distribution av nagot erbjudandematerial relaterat till nagra ETP:er far goras i eller fran nagon jurisdiktion utom
under omstandigheter som kommer att resultera i efterlevnad av tillampliga lagar och férordningar och som inte
kommer att lagga Emittenten ndgon skyldighet.

TILLAMPLIG RATT OCH JURISDIKTION

ETP:erna regleras av, och ska tolkas i enlighet med, svensk ratt (utan hénvisning till principerna om lagvalsregler).

I samband med eventuella forfaranden avseende ETP:erna underkastar sig Emittenten svensk domstol, med
Stockholms tingsréatt som forsta instans.

Oaktat ovanstéende, och for att undvika tvivel, ska vissa bestimmelser i vart och ett av Sékerhetsdokumenten och
Sékerhetsagentavtalet regleras av lagarna i delstaten New York eller lagarna i England och Wales, som anges i vart
och ett av de ovanndmnda avtalen.
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SYFTE MED DE SLUTLIGA VILLKOREN

| detta avsnitt betyder uttrycket "nodvandig information", i forhallande till alla ETP:er, den information som ar nddvéndig for
att investerare ska kunna gora en véalgrundad bedémning av Emittentens tillgangar och skulder, finansiella stéallning, vinster
och forluster och framtidsutsikter och av de rattigheter som ar knutna till ETP:erna. | forhallande till ETP:er som kan komma
att emitteras inom ramen for Programmet har Emittenten stravat efter att i detta Grundprospekt inkludera all ngdvandig
information med undantag for information om sadana ETP:er, som inte ar kénd vid tidpunkten for detta Grundprospekt och
som endast kan faststallas vid tidpunkten fér en enskild emission av en ETP.

All information om ETP:er som inte ingar i detta Grundprospekt och som kravs for att slutféra nédvandig information om en
ETP kommer att finnas i de tillampliga Slutliga Villkoren.

For respektive emission av ETP:er maste de relaterade Slutliga villkoren, endast vad galler den ETP:en, lasas tillsammans
med detta Grundprospekt. De Villkor som géller for en viss ETP &r de Allméanna Villkoren, som kompletteras av de relaterade
Slutliga Villkoren.
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

[MIFID Il PRODUKTSTYRNING - Endast for [varje] tillverkares produktgodkénnandeprocess har
malgruppsbedémningen avseende ETP:erna lett till slutsatsen att: (i) malgruppen for ETP:erna ar jambordiga motparter [,]
[och] professionella kunder [och icke-professionella kunder], var och en enligt definitionen i direktiv 2014/65/EU, i dess
andrade lydelse (MiFID I1); [och] [ANTINGEN: (ii) alla kanaler for distribution av ETP:erna ar lampliga, ®inklusive
investeringsradgivning, portfoljforvaltning, icke-radgivningsforsaljning och rena utférandetjanster] [ELLER: (ii) alla kanaler
for distribution av ETP:erna ©till jambordiga motparter och professionella kunder dr lampliga; [och (iii) foljande kanaler for
distribution av  ETP:erna till icke-professionella kunder &r lampliga - investeringsradgivning[,][och]
portfljforvaltning[,][och] [icke-radgivningsforsaljning] [och rena utférandetjanster] [, med forbehall for distributérens
lamplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID 1, beroende pa vad som ar tillampligt]]. Varje person som senare
erbjuder, séljer eller rekommenderar ETP:erna (en distributér) bor ta hansyn till tillverkarens malgruppsbeddmning. En
distributér som omfattas av MiFID Il &r dock ansvarig for att genomféra sin egen Malgruppbeddmning avseende ETP:erna
(genom att antingen anta eller forfina tillverkarens] Malgruppsbedémning) och besluta om lampliga distributionskanaler],
med forbehall for distributdrens lamplighets- och passandeskyldigheter enligt MiFID 11, sasom tillampligt”]. For att undvika
missforstand ar Emittenten inte en tillverkare eller distributor i den mening som avses i MiFID I1.]

SLUTLIGAVILLKOR DATERADE [+]

Virtune AB (Publ)

(inkorporerat i Sverige)
LEI: 636700EWO37NE7B7GW19

Emission av
[nummer] produkter (ETP:erna)

enligt
Emittentens Program for Borshandlade Produkter

Detta dokument utgér de Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs hari.

5 Inkludera for ETP:er som inte & Esma-komplexa enligt riktlinjerna for komplexa skuldinstrument och strukturerade insattningar

(Esma/2015/1787) ( Esmas riktlinjer).

6 Inkludera for ETP:er som &r Esma-komplexa enligt Esmas riktlinjer. Denna forteckning kan behdva &ndras, till exempel om
rekommenderad forséljning anses nddvéndig. Om det rekommenderas forsaljning, kommer en bestdmning av lamplighet och
lamplighet att vara nddvandig. Dessutom, om ETP:erna utgdr "komplexa" produkter, dr rena utférandetjanster till icke-professionella

kunder inte tillatna utan att behdva géra den bedomning av lamplighet som kravs enligt artikel 25(3) i MiFID 1.
7 Om det finns rad om forséljning, kommer en bestamning av lamplighet att vara nédvandig.
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DEL A-AVTALSVILLKOR

[Grundprospektet som hanvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har upprattats pa grundval av att
varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat i EES som har implementerat Prospektférordningen (var och en, en Relevant
Medlemsstat) kommer att goras i enlighet med ett undantag enligt Prospektférordningen, sa som implementerat i den
Relevanta Medlemsstaten, fran kravet att offentliggora ett prospekt for erbjudanden av prospektet. Foljaktligen far varje
person som lamnar eller avser att ldmna ett erbjudande i den Relevanta Medlemsstaten av ETP:erna endast gora det under
omstandigheter dar ingen skyldighet uppstar for Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare att offentliggora ett prospekt
enligt artikel 1 i Prospektférordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektférordningen, i varje enskilt
fall, i forhallande till ett sadant erbjudande. Varken Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare har godkant, eller
godkanner, att nagot erbjudande av ETP:erna lamnas under nagra andra omstandigheter.]®

[Grundprospektet som hanvisas till nedan (som kompletteras genom dessa Slutliga Villkor) har upprattats pa grundval av,
med undantag for vad som anges i underpunkt (ii) nedan, varje erbjudande av ETP:er i en medlemsstat i EES som har
implementerat Prospektférordningen (var och en, en Relevant Medlemsstat) kommer att goras i enlighet med ett undantag
enligt Prospektférordningen, sdsom implementerats i den relevanta medlemsstaten, fran kravet att offentliggora ett prospekt
for erbjudanden av ETP:erna. Foljaktligen far varje person som gor eller avser att gora ett erbjudande om ETP:erna endast
gora det:

i) under omstandigheter dar ingen skyldighet uppkommer fér Emittenten att offentliggéra ett prospekt enligt artikel 1.4
i Prospektférordningen eller komplettera ett prospekt enligt artikel 23 i Prospektforordningen, i varje enskilt fall i
samband med ett sddant erbjudande;

i) i de Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner som namns i foljande stycke, forutsatt att en sddan person &r [en av de
personer som namns i foljande stycke] och att ett sadant erbjudande lamnas under den for detta &ndamal angivna
Erbjudandeperioden.

Ett erbjudande av ETP:erna kan 1damnas av Emittenten eller av de Auktoriserade Erbjudarna som anges i del B i dessa Slutliga
Villkor annat dn i enlighet med artikel 1(4) i Prospektforordningen i [+] (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner) under
perioden fran [ange datum] till [ange datum eller en formel som "Emissionsdagen” eller "det datum som infaller [+]
Bankdagar darefter"] (Erbjudandeperioden).

Varken Emittenten eller ndgon Auktoriserad Deltagare har godkant, eller godkanner, att erbjuda ETP:er under nagra andra
omstandigheter.]°

Villkor som anvands héri ska anses vara definierade som sadana i enlighet med de Allmanna Villkoren for ETP:erna
(Villkoren) som utfardats av Virtune AB (Publ) (Emittenten) som anges i grundprospektet daterat den 5 april 2024],

8 Inkludera den hér forklaringen for ett undantaget erbjudande om ETP:er.
9 Inkludera den hér forklaringen for ett Icke-Undantaget Erbjudande.
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kompletterat med tillaggen till detta daterat [datum]] (Grundprospektet), som tillsammans utgdr ett grundprospekt i den
mening som avses i forordning (EU) 2017/1129, i dess andrade lydelse (Prospektférordningen). Detta dokument utgor de
Slutliga Villkoren for de ETP:er som beskrivs hari i den mening som avses i artikel 8(5) i Prospektférordningen och maste
lasas tillsammans med Grundprospektet (och eventuella tillagg dartill). Fullstandig information om Emittenten och
erbjudandet av ETP:erna &r endast tillganglig pa grundval av kombinationen av dessa Slutliga Villkor och Grundprospektet.
Grundprospektet (tillsammans med eventuella tillagg till detta) finns tillgangligt for visning pd Emittentens site och pa
Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats. De Slutliga Villkoren kommer att finnas tillgangliga for
visning pa Emittentens séte och pa Emittentens (https://virtune.com/investor-relations) webbplats.

[Grundprospektet, tillsammans med de Slutliga Villkoren, utgdr noteringsprospektet avseende de ETP:er som beskrivs héri i
den mening som avses i Nasdaq Stockholms Bors noteringsregler.] Emittenten avser lamna in noteringsansokan till Nasdaq
Stockholm.

(i) Emissionsdag [*]
(ii) Serie [*]
(iii) Tranche [+]

(iv) Datum d& ETP:erna blir
fungibla

[Ej tillampligt/ETP:erna ska konsolideras och bilda en enda Serie med de
befintliga delarna den [Emissionsdag] / [Ange datum]].

(v) Sammanlagt antal ETP:er
som representeras av denna
Tranche

[+]/[Upp till []]]

(vi) Emissionskurs

Den ursprungliga Sakerhet i Digital Valuta bestar av foljande Digital Valutor
per ETP: [ska infogas].

Emissionskursen ar foremal for eventuella tillampliga avgifter och provisioner
for den person som erbjuder ETP:en.

(vii)Underliggande

[*] [Korg] [Index]

[Relevant Underliggande Bors: [*]]
[Relevant Valuta: [+]]

Information om tidigare resultat, ytterligare resultat och volatilitet for den
Underliggande finns tillgéngligt kostnadsfritt pa [*]

(viii) Korg

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

(ix) Index

[Tillampligt] [Ej tillampligt]
[Index: [Vinter Top 10 Index] / [+]]
[Indexsponsor: [*]]

[Publicerande Part: [*]]
[Indexberdkningsagent: [*]]
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[Indexadministrator: [Invierno AB]/[+], som ingér i registret Gver
administratorer i enlighet med artikel 36 i referensvardesférordningen (EU
2016/1011). [Information om indexet kan erhallas kostnadsfritt pé [e].]

(x) [Underliggande
Komponenter]

[[*]| Vikt: [+] | Relevant Underliggande Bors: [+] | Relevant Valuta: [+]]
[[*]| Vikt: [+] | Relevant Underliggande Bors: [] | Relevant Valuta: []]
[[*]| Vikt: [+] | Relevant Underliggande Bors: [+] | Relevant Valuta: [+]]
[[] | Vikt: [*] | Relevant Underliggande bors: [+] | Relevant Valuta: [+]]
[Ej tillampligt]

(xi) Inldsenbelopp

Inlésenbeloppet berdknas enligt féljande:
[infoga for ETP:er med lang exponering:
n
Inlésenbelopp = Z pi*q; —rf
i=1

Var (for varje Digital Valuta (i)):

n = [antal Underliggande]/[®]/[infoga dar staking ar tillampligt: 6kat, fran tid
till annan, med realiserade staking-beléningar allokerade till Investerare],

pi = priset pa sald tillgang (USD),
qi = salt belopp,

rf = inlosenavgift lika med [$ 150] / [®] plus [4] / [®] rintepunkter for
inlosenbelopp per inlésenorder ]

Inlésenbeloppet kan ocksa vara foremal for ytterligare avgifter relaterade till
overforing av fiattillgangar.

Inlésenbeloppet per ETP far inte vara mindre 4n den minsta valéren av
Avvecklingsvalutan (dvs. 0 €. 01, SEK 0,01 eller motsvarande i andra
Avvecklingsvalutor).

Inlésen av Auktoriserade Deltagare enligt Villkor 5.3 (Inlésen efter en
Auktoriserad Deltagares val) ska avvecklas in natura savida inte Emittenten
tillater att sddan inlosen regleras i enlighet med Villkor 5.5 (Kontantavveckling).
Berékningen av Inlosenbeloppet kan fluktuera till foljd av tracking error
relaterade till Underliggande, enligt beskrivningen i avsnittet "Riskfaktorer"
som anges i Grundprospektet.

(xii)Belopp for eventuella
utgifter och skatter som
specifikt debiteras
abonnenten eller kdparen:

[Investeraravgift pa [*]% av det sammanlagda virdet av Sakerhet i Digital
Valuta arligen. Arvodet berdknas dagligen kl. 17:00 CET. Avgifter relaterade
till ETP:en kommer att tas ut in natura.]/[Investeraravgift pd [*]% av det
sammanlagda vardet av Sakerhet i Digital Valuta arligen. Arvodet beraknas
dagligen kl. 17:00 CET/CEST. Avgifter relaterade till ETP:en kommer att tas ut
in natura. Investeraravgiften kan minskas pa initiativ av Emittenten till 0
procent, dock forbehaller sig Emittenten ritten att ater hdja avgiften upp till [*]%
i handelse av kraftiga forandringar av forutséattningar for intjaning av staking-
beloningar. Om sé skulle ske, kan dven namnet pa produkten komma att andras. ]
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[Om utlaningsarrangemang &r tillampliga, inkludera: [25])/[®]%
arrangorsavgift som ska betalas for utlaningsavtal som anvénds for att generera
ytterligare intakter for [infoga relevant underliggande] som ska betalas till
emittenten vid betalningstillféllet.]

[Om stakingarrangemang &r tillampliga, inkludera: [[25]/[®#]% total provision
som ska betalas pa de intjanade stakingintakterna, om nagra, kommer att
fordelas  [kollektivt] till ~ [Foérvaringsinstitutet och]  Emittenten.]/[
Stakingleverantoren och Emittenten kommer att erhalla ett arvode pa upp till
[[25]/[®]% av de intjanade staking-bel6ningarna, om tillampligt.]/[Staking-
beléningarna forvantas generera en arlig beloningsgrad - utéver den
Underliggande Digitala Valutans utveckling - pa upp till [#]% per ar fore
investeraravgiften. De faktiskt intjanade staking-bel6ningarna kan variera i
storlek over tid och kan komma att tjanas in vid varierande tidpunkter. Om de
faktiskt intjanade staking-beloningarna motsvarar en lagre érlig beloningsgrad,
sa reduceras beloningsgraden i motsvarande man. Om de faktiskt intjanade
staking-beloningarna Gverstiger en érlig beloningsgrad motsvarande [#]% per
ar, tillfaller hela den Gverskjutande delen av staking-bel6ningarna Emittenten
och Forvaringsinstitutet.]]

(xiii) Investerarens [] varje ar
Séljdatum:

(xiv) [Slutlig [*]
Faststallelsedag:]

(xv) [Initial Faststallelsedag:] [*]

(xvi) ETP [Namn: [*]

Beréakningsagent:

Adress: [*]]

(xvii) Indexberakningsage

Namn: [¢]
nt:
Adress: []
(xviii) Administrator: Namn: [*]
Beskrivning: [¢]
(xix) Emissionsinstitut: [*]/[E;j tillampligt]

(xx) [Ytterligare
Betalningsombud:]

[*]/[Ej tillampligt]

(xxi) Forvaringsinstitut: | [+]
(xxii) [Kontantavveckling: | [+]
]
(xxiii) Avvecklingsvaluta: [SEK]/ [EUR]/ [Gvrigt]
(xxiv) Bors [detaljer om respektive bors] []
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(xxv) [Borshandelsdag] [S& som anges i Allmanna Villkor] / [Annat, ange]
(xxvi) Marknadsgarant: [*] [Ange huvudvillkoren for marknadsgarantens atagande om ej beskrivet i
grundprospektet]
(xxvii) Auktoriserad [*]
Deltagare:
(xxviii) Minsta [Ej tillampligt] / [*]

Investeringsbelopp:

(xxix) Minsta Handelspost: | [Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Euro] [SEK] [*]
(xxx) Ansvar: Emittenten accepterar ansvar for informationen i dessa Slutliga Villkor.
(xxxi) [Information fran [[Relevant information fran tredje part] har himtats fran [+]. Emittenten

tredje part:]

bekraftar att sadan information har atergetts korrekt och att, savitt den kanner
till och kan forvissa sig om utifrdn information som offentliggjorts av [], inga
fakta har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.]

Undertecknat pa Emittentens vagnar:

Av:.

Vederbdrligen bemyndigad
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DEL B-OVRIGA UPPLYSNINGAR

(i) Notering och [Anstkan har gjorts om att de ETP:er som dessa Slutliga Villkor géller for, ska

upptagande till handel tas upp till handel vid [Nasdaq Stockholm] [den multilaterala
handelsplattformen for [e]] [och] [6vrigt]. Den forsta handelsdagen forvéntas
vara [e].]

[E] tillampligt]

(ii) [Anmélan] Finansinspektionen i Sverige har tillhandahallit de behoriga myndigheterna i
[namn pa relevanta vardmedlemsstater i EES] ett intyg om godkannande som
intygar att grundprospektet har upprattats i enlighet med
Prospektforordningen.?

(iii) Intressen hos fysiska och [Savitt Emittenten kanner till har ingen person som &r involverad i erbjudandet
juridiska personer som ar av ETP:erna ett intresse som ar vasentligt for erbjudandet] / [ge detaljer]
involverade i erbjudandet

(iv) Godtagbarhet hos ECB ETP:erna i denna Serie forvéntas [inte] vara godtagbara hos ECB.

(v) [Distribution] [Ej tillampligt] / [Ett erbjudande av ETP:erna kan géras av de auktoriserade
erbjudarna pa annat satt &n i enlighet med artikel 1(4) i Prospektférordningen i
[specificera relevanta medlemsstater till vilka Grundprospektet och eventuella
tillagg har passats] (Icke-Undantagna Erbjudandejurisdiktioner]) under
Erbjudandeperioden (enligt definition ovan i dessa Slutliga Villkor). Se vidare
"Villkor for Erbjudandet” nedan.]*!

(vi) Ytterligare [Ej tillampligt] [specificera]
forsaljningsbegrénsningar
(vii) ISIN och andra [*]
vardepapperskoder
(viii) Namn och adresser [Euroclear Finland Oy, PB 1110, 00101 Helsingfors, Finland] /
till Clearingsystem [Verdipapirsentralen ASA, Biskop Gunnerus Gate 14A, P.O. Box 4, N-0051

Oslo, Norge] / [Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige] / [ange narmare uppgifter om ytterligare eller
alternativa clearingsystem]

(ix) Skal for erbjudandet och [Sa som anges i Grundprospektet.] /[Om annat, ange].
anvandningen av
emissionslikviden:

10 Endast tillampligt om godkénnandet av grundprospektet har anmélts av Finansinspektionen till de behériga myndigheterna i en annan

EES-medlemsstat; Annars kan det hér avsnittet tas bort.

1 Endast tillampligt pa Icke-Undantagna Erbjudanden; Annars kan det har avsnittet tas bort.
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(x) Uppskattade totala
kostnader for

emissionen/erbjudandet och

det uppskattade
nettobeloppet av
emissionslikviden:

[Ej tillampligt] / [De totala kostnaderna fér [emissionen]/[erbjudandet]
beréknas uppga till [e]. Det uppskattade nettobeloppet av intékterna berdknas

uppga till [e].]

(xi) Datum for bemyndigande:

[specificera]

(xii) Villkor for Erbjudandet

[ETP:er gors tillgangliga av Emittenten for teckning endast till Auktoriserade
Deltagare]

(xiii) Erbjudandekurs:

[Emissionskursen]/ [specificera]

(xiv) Villkor som galler
for erbjudandet:

[Erbjudanden om ETP:erna ér villkorade av att de utfardas och, mellan de
Auktoriserade Erbjudarna och deras kunder, eventuella ytterligare villkor som
kan avtalas mellan dem]

[Ej tilldampligt] / [ange detaljer]

(xv) Beskrivning av
ansokningsprocessen:

[Ej tilldampligt] / [ange detaljer]

(xvi) Beskrivning av
mojligheten att minska
antalet tecknade och sattet

att aterbetala éverskjutande

belopp som betalats av
sokande

[Ej tillampligt] / [ange detaljer]

(xvii) Uppgifter om det
lagsta och/eller hogsta
ansokningsbeloppet

[Ej tillampligt] / [ange detaljer]

(xviii) Detaljer om metod
och tidsbegransning for
betalning och leverans av
ETP:erna

[Ej tillampligt] / [ange detaljer]

(xix) Satt och datum d&
resultatet av erbjudandet
gors tillgangligt for
allmanheten

[Ej tillampligt] / [ange detaljer]

(xx) Férfarande for utnyttjande
av eventuell foretradesratt,
overlatbarhet av
teckningsrétter och
behandling av
teckningsréatter som inte
utnyttjats

[Ej tillampligt] / [ange detaljer]

71




(xxi) Huruvida Trancher | [Ej tillampligt] / [ange detaljer]
har reserverats for vissa
lander

(xxii) Forfarande for [Ej tillampligt] / [ange detaljer]
underrattelse till sokande
om det tilldelade beloppet
och uppgift om huruvida
handeln kan inledas innan
anmalan gors

(xxiii) Namn och [Ej tillampligt] / [ange detaljer]
adress(er), i den
utstrackning emittenten
kénner till, till placerarna i
de olika lander dar
erbjudandet ager rum

(xxiv) Namn pa och adress | [*] [och] [varje Auktoriserad Deltagare som uttryckligen anges som
till den eller de finansiella Auktoriserad Erbjudare pd Emittentens webbplats ([infoga Emittentens
mellanhander som ar webbadress]).

auktoriserade att anvanda
grundprospektet, i enlighet
med dessa Slutliga villkor
(de Auktoriserade
Erbjudarna)

BILAGA - EMISSIONSPECIFIK SAMMANFATTNING

[Bifoga en emissionsspecifik sammanfattning av ETP:erna enligt artikel 7 i Prospektférordningen som ska inféras om ETP:er
ska erbjudas till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad i en medlemsstat i EES]
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SAMMANFATTNING AV SAMARBETSPARTNERS OCH STRUKTUREN

Allman struktur for programmet

Huvudparter

Féljande & sammanfattning av huvudaktérernas roller i forhallande till programmet. Observera att sasmmanfattningarna inte
ar heltadckande, och potentiella investerare b&r konsultera hela Grundprospektet och/eller varje relevant tillhérande dokument
for att fa detaljerad information. Ingen av de Auktoriserade Deltagarna, Forvaringsinstitutet, Administratren,
Sékerhetsagenten, Marknadsgaranten, ETP Berdkningsagenten, Emissionsinstitutet eller Indexberékningsagenten har
bolagskopplingar till Emittenten utdver affarskopplingen i egenskap av Virtune som Emittent och forvaltare av de
Underliggande Digitala Valutorna.

Auktoriserad Deltagare:

Auktoriserade Deltagare séljer ETP:er pa andrahandsmarknaden till investerare som antingen har vant sig direkt till den
Auktoriserade Deltagaren eller till investerare pa en bors eller multilateral handelsplattform dir ETP:erna ar noterade (i
tillampliga fall) for en 6verenskommen kopeskilling mellan den Auktoriserade Deltagaren och sadana investerare i fraga om
ETP. Endast en Auktoriserad Deltagare far initiera skapandet eller inlosen av ETP:er direkt fran Emittenten, annat &n under
de begrénsade omsténdigheter som annars beskrivs hari. Auktoriserade Deltagare kommer att dverfora medel direkt till
Forvaringsinstitutet. Dessa affarer kommer sedan att avvecklas internt mellan Emittenten och den Auktoriserade Deltagaren
pa digitala valutor basis, kontantbasis eller pa annat satt, enligt beskrivningen i avsnittet "Summering av processen for
emissioner och inlgsen av ETP:er".

Forvaringsinstitut:

Forvaringsinstitutet hanterar och lagrar Underliggande Digitala Valutor. For dessa andamal uppratthaller Forvaringsinstitutet
konton eller underkonton, beroende pa vad som ar tillampligt for ETP:erna. De relevanta Digitala Valutorna forvaras i digitala
pléanbacker enligt sakerhetsrutinerna som beskrivs i "Séakerhet och sammanfattning av sakerhetsarrangemang”. Emittenten har
ingatt ett Forvaringsinstitutsavtal med Coinbase Custody Trust Company, LLC. Coinbase kommer att ta emot 6verforingar
av Digitala Valutor fran de Auktoriserade Deltagarna, i somliga fall kan administratéren ansvara for éverforingarna fran de
Auktoriserade Deltagarna till Forvaringsinstitutet.

Administratdr och ETP Berakningsagent:

Enligt administrationsavtalet kommer administratéren och ETP Berakningsagenten att tillhandahalla eller ordna forvaltnings-
och administrationstjanster for Emittenten. Administratren kan komma att ansvara for administrationen av Auktoriserade
Deltagare, allmén administration samt avgiftsberdkning. ETP Berékningsagenten ansvarar for att gora vissa faststéllelser och
berdkningar enligt de Allménna Villkoren for ETP:erna, till exempel faststdllande och berékning av skapande- och
inlésenbelopp och sakerheten i form av digitala valutor som maste levereras vid inlésen av en Auktoriserad Deltagare enligt
Villkor 5.3 De Slutliga Villkoren for varje Tranche av ETP:er kommer att specificera informationen om den relevanta
Administratéren och ETP-berékningsagenten.
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ETP Berakningsagent:

De slutliga villkoren for varje Tranche av ETP:er kommer att specificera detaljerna for ETP Berdkningsagenten. ETP
Berakningsagenten kommer att skapa portféljkompositionsfilerna (PCF) samt sprida indikativa optimerade portféljvéarden for
ETP:erna.

Marknadsgarant:

Marknadsgaranten ansvarar for att stdlla ut kop- och saljpriser pd andrahandsmarknaden. Emittenten har ingatt ett
marknadsgarantsavtal med Flow Traders B.V.

Emissionsinstitut:

Emissionsinstitutet ansvarar for att emittera nya ETP:er samt for skapandet och inlosen av ETP:er tillhérande en produkt pa
initiativ av en Auktoriserad Deltagare hos relevant vardepapperscentral. | somliga fall dar Emittenten kan komma att behdva
lIosa in en hel ETP ansvarar Emissionsinstitutet for att I6sa in samtliga ETP:er tillhérande ETP:en hos relevant
véardepapperscentral.

Indexberdkningsagent:

Indexberékningsagentens ansvarar for bland annat berdkning av indexvérdet och publicering av denna information i enlighet
med krav stéllda av Sverige och EU. Indexberdkningsagenten kommer att specificeras i de tillampliga Slutliga Villkoren.

Sékerhetsagent (Collateral Agent):

Séakerhetsagenten utses att agera pa investerarnas vagnar vad géller de sékrade tillgdngarna under programmet.
Sakerhetsagentens ataganden och skyldigheter anges i Sékerhetsagentsavtalet och innefattar att uppratthélla investerarnas
rattigheter i ETP:erna vid handelse av fallissemang eller konkurs. Emittenten har ingétt ett sakerhetsagentavtal med The Law
Debenture Trust Corporation p.l.c. Se "Transaktionsdokument och vésentliga avtal - Sékerhetsagentavtal” och "Sékerheter
och sammanfattning av sékerhetsarrangemang.

Transaktionsdokument och vasentliga avtal

Féljande ar sammanfattningar av vissa bestammelser i de huvudsakliga avtalen som Emittenten har ingatt i samband med
Programmet. Dessa sammanfattningar ar inte fullstindiga och presumtiva investerare maste hanvisa till varje avtal for
detaljerad information om avtalet. Sammanfattningarna kvalificeras i sin helhet genom héanvisning till de detaljerade
bestdmmelserna i varje avtal.

Avtal med Auktoriserade Deltagare

Pa eller omkring den 31 mars 2023 ingick Emittenten Avtal med respektive Auktoriserad Deltagare. Avtalen med
Auktoriserad Deltagare anger villkoren for respektive Auktoriserad Deltagares roll i forhallande till varje Serie av ETP:er
som emitteras av Emittenten under Programmet. Avtalen med Auktoriserade Deltagare tillater de Auktoriserade Deltagarna
att skapa och inlésa ETP:er i enlighet med skapande- och inlésenproceduren som anges i Avtalen med Auktoriserad Deltagare.
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Avtalen med Auktoriserade Deltagare faststéller villkoren for utndmning av Auktoriserad Deltagare och uppségning av
respektive avtal pa initiativ av den Auktoriserade Deltagaren eller Emittenten.

Avtalet med Auktoriserade Deltagarna anger att parterna endast ar ansvariga mot varandra i handelse av grov vardsldshet,
bedrageri eller uppsatlig forsummelse och avtalet regleras av svensk lag. Avtalen dr skrivna med 1 ars I6ptid och fornyas
med 1 ar i taget forutsatt att varken Emittenten eller den Auktoriserade Deltagaren skriftligt meddelar uppsagning av avtalet
senast 3 manader innan fornyelsen av avtalet.

Avtalen kan sagas upp med omedelbar verkan av Emittenten endast den Auktoriserade Deltagaren under forutséttning att:

(i) om den andra parten vasentligt bryter mot nagon av sina skyldigheter enligt detta avtal och har underlatit att
avhjalpa ett sadant brott utan onddigt drojsmal efter mottagandet av ett meddelande som anger ett sadant brott
och kréver dess botemedel;

(ii) i handelse av att nagon av representationerna i klausul 8 &r eller blir felaktiga i nagot materiellt avseende;

(iii) om den andra parten forklaras insolvent, i konkurs eller likvideras eller &r inne fall den andra parten har en
konkursforvaltare, administrativ konkursforvaltare, konkurs administrator eller ndgot annat avhjalpande steg
som alagts enligt gallande lagar i landet, staten eller provinsen i den jurisdiktion dar den andra parten ar
belagen, utsedd 6ver nagon del av dess foretag eller tillgangar eller ska passera ett beslut om likvidation (annat
&n i god tro system for sammanslagning eller rekonstruktion av 16sningsmedel) eller en domstol for den
behdriga jurisdiktionen ska ge ett beslut om detta eller om den andra parten ska inga frivilliga
overenskommelser med sina borgenarer eller ndgon annan form av insolvens;

(iv) om den har rimliga skél att tro att den andra parten inte kommer att kunna fullgora sina forpliktelser enligt
detta i nagot vésentligt avseende, och den andra parten inte har forsett den forsta parten med rimlig skriftlig
forsakran om att den kommer att fullgéra sina forpliktelser utan onddigt drojsmal efter meddelande fran den
forsta parten; eller

(v) om det utstts for ndgon forandring eller effekt som ar vasentligt negativt for dess verksamhet, finansiella
stallning, tillgéngar, fastigheter, verksamhet eller resultat av dess verksamhet tillsammans med dess
dotterbolag tagna som ett foretag, vilken forandring eller effekt skulle gora det orimligt for en professionell
marknadsaktor att fortséatta uppfylla detta avtal.

Forvaringsinstitutsavtal

P& eller omkring den 31 december 2023 ingick Emittenten ett avtal om forvaringstjanster med Coinbase Custody Trust
Company, LLC av innebdrden att Coinbase Custody Trust Company, LLC ska anta rollen som Férvaringsinstitut. Emittenten
har &ven ingétt avtal den 2 december 2022 avtal med Coinbase, Inc. avseende sa kallade prime broker tjanster i anslutning till
forvaringstjansterna. Emittenten kan ocksd komma att anvinda Coinbase for staking, handel med digitala valutor samt
mjukvarulosningar for att verifiera och riskoedéma transaktioner i enlighet med Lagen om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism. Enligt avtalet &tar sig Coinbase att tillhandahalla forvaringslosningen till Emittenten och anta rollen
som Forvaringsinstitut. Avtalet innehaller endast begrinsade garantier avseende tjansterna som levereras. Coinbase ansvar ar
begransat till skador som drabbar Emittenten till foljd av grov vardsloshet, bedragligt eller uppsatligt agerande fran Coinbase.
Respektive parts ansvar ar begransat till direkta skador. Vidare &r Coinbases ansvar begransat till de avgifter som Emittenten
erlagt under de tolv manader som foregick skadetillfallet. Avtalet galler tillsvidare och kan sagas upp av endera parten nar
som helst med 90 dagars uppsagningstid. Avtalet géller under delstaten New Yorks tillampliga lagar. Emittenten kan komma
att ingd avtal med fler forvaringsinstitut for att diversifiera lagringen av de Underliggande Digitala valutorna.
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Sékerhetsagentsavtal

Pa eller omkring den 31 mars 2023 ingick Emittenten och Sakerhetsagenten ett Sakerhetsagentsavtal som faststaller villkoren
for Sakerhetsagentens roll i forhallande till de sékerstéllda tillgangarna under Programmet.

Enligt Konto-sékerhetsavtalet och eventuellt ytterligare sakerhetsavtal har Emittenten beviljat Sakerhetsagenten (for
Investerarnas fordel) sakerhet dver alla Emittentens rattigheter, titlar och intressen i och till sakerheten.

Enligt villkoren i Sakerhetsagentsavtalet utser Emittenten Sékerhetsagenten att:

a) agera pa Investerarnas vagnar, vilket inkluderar att genomdriva Investerarnas rattigheter i ETP:erna vid handelse
av fallissemang eller konkurs i enlighet med relevant produktdokumentation for relevant serie av ETP:er;

b) Vid uppsdgningsgrundande handelse ska Sékerhetsagenten utférda ett verkstéllighetsmeddelande till Emittenten
forutsatt att investerare som representerar minst 25% av serien av aktuell ETP har instruerat detta i skrift

c) Vid handelse av konkurs ska Sékerhetsagenten utférda ett verkstéllighetsmeddelande till Emittenten for varje
enskild investerare som har instruerat detta i skrift

d) enligt de tillampliga villkoren for ETP:er, pa uppdrag av det Erforderliga Troskelvardet av Investerare efter
intraffandet av en Insolvenshandelse, ska Sakerhetsagenten, efter att forst ha erhallit tillfredsstallande ersattning
och/eller sékerhet och/eller forfinansiering (under forutsattning att annat inte anges i Sékerhetsagentsavtalet),
kontakta den svenska konkursforvaltaren eller administratoren (den Svenska konkursforvaltaren). Den Svenska
konkursforvaltaren kan da besluta antingen att: (a) enligt tillamplig svensk lag vidta sddana atgarder, steg eller
forfaranden som ar nodvandiga for att verkstalla rattigheterna enligt nagot av transaktionsdokumenten; eller (b)
instruera Sakerhetsagentget att vidta sddana forfaranden och/eller vidta sddana atgarder, steg eller forfaranden som
instrueras for att verkstalla rattigheterna enligt ndgot av transaktionsdokumenten, inklusive att, enligt tillamplig
lag, utse en administrativ mottagare och/eller administrator.

e) med forbehall for 6vriga bestimmelser i Sakerhetsagentsavtalet, far Sakerhetsagentget inleda sadana forfaranden
och/eller vidta atgarder, steg eller forfaranden enligt instruktioner for att genomdriva réttigheterna enligt nagot av
transaktionsdokumenten;

f)  Emittenten har hallit Sakerhetsagenten skadeslos fran och mot alla kostnader och utgifter, skador, ansvar och
forluster som Sékerhetsagentget kan lida eller adra sig i samband med Sékerhetsagentsavtalet eller annat
tillhérande avtal (och Sakerhetsagenten har ratt att fa ersattning utifrén sikerheten i den mén sadana kostnader och
utgifter, skador, ansvar och forluster inte uppkommer pa grund av Sakerhetsagentens bedrageri, grova vardsloshet
eller avsiktliga forsummelse).

Avtalet med Sékerhetsagenten regleras av lagarna i England och Wales, med vissa bestdmmelser som regleras av lagarna i
Sverige enligt vad som anges i Avtalet med Sakerhetsagenten.

Kontosakerhetsavtal

Pa eller omkring den 31 mars 2023 ingick Emittenten ett kontosékerhetsavtal med Sakerhetsagenten som styrs av lagarna i
delstaten New York. Detta kontosékerhetsavtal ger en sakerhetsratt och pantratt till forman for Sakerhetsagenten for fordel
av investerarna i vissa konton och alla summor eller annan egendom av alla slag som for narvarande eller nér som helst i
framtiden deponeras dar, krediteras dar, eller betalas darpd, samt alla intdkter och ETP:er av detta, och alla instrument,
dokument, certifikat och andra skriftliga bevis som utgor dessa konton och sakerhetsratter avseende de finansiella tillgdngarna
som krediteras till dessa konton. Sékerhetsratten och pantratten som skapas i detta kontosakerhetsavtal 6ver ett visst konto ar
till forman for investerarna som innehar relevanta enheter i respektive Serie av ETP:er som utfardats under Programmet.
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Ytterligare Sékerhetsavtal

Emittenten och Sékerhetsagenten kan komma att inga lanesékerhetsavtal och avtal om kontokontroll for att tillhandahalla en
sakerhetsratt till forman for Sakerhetsagenten for investerarnas fordel i vissa avtal mellan Emittenten och tredje part.
Sakerhetsratten som skapas i ett sadant lanesékerhetsavtal och avtal om kontroll av konto &r till férman for investerarna som
innehar relevanta enheter av respektive serie av ETP som emitterats under Programmet.

Stakingavtal

Emittenten ingick den 2 februari 2024 avtal med Figment Inc (Figment) dar Figment kan komma att agera stakingleverantor
at Emittenten. Avtalet innebér innebar att Emittenten kan komma att staka Digitala Valutor genom Figments valideringsnoder
vilket sker genom non-custodial staking.

Indexberdkningsagentsavtal

Emittenten ingick den 14 december 2022 avtal med Invierno AB (Vinter) dar Vinter ska agera referensvardesadministrator
och indexberakningsagent at Emittenten. Vinter ar registrerad hos Finansinspektionen som referensvardesadministrator under
Artikel 36 Referensvardesforordningen 2. ESMA har vidare inkluderat Vinter i sitt register Over registrerade
referensvardesadministratorer. Enligt avtalet ska Vinter tillhandahélla och uppratthalla index for Emittentens rakning samt
uppratthalla de relevanta metodologierna. Vinter atar sig under avtalet att tillhandahalla index utan avbrott, med undantag for
underhéll och uppdateringar av deras applikationsprogrammeringsgranssnitt. Avtalet 16per under 24 manader varefter det
forlangs automatiskt med 24 manader i taget om ingen av parterna siger upp avtalet senast 90 dagar innan en sadan
forlangning. Respektive parts ansvar &r enligt avtalet begrénsat till direkta skador. Vidare &r Vinters ansvar begrénsat till ett
belopp motsvarande de avgifter som Emittenten erlagt Vinter avseende den aktuella bestallningen som en sadan skada harror
fran. Som referensvardesadministrator ansvarar Vinter for att utveckla index och kontrollera alla aspekter av
tillhandahallandet av referensvarden. Vinter har en permanent tillsynsfunktion samt etablerade och effektiva styrprocesser
som &r foremal for periodiska granskningar och revisioner. Vidare har Vinter styrdokument avseende klagomal, etik,
intressekonflikter och oférutsedda héndelser, och har etablerat en tydlig intern organisationsstruktur med konsekventa roller
och ansvar for att identifiera, forebygga, avsldja, mildra och hantera intressekonflikter.

Kontokontrollsavtal

Pa eller omkring den 31 mars 2023 ingick Emittenten ett Kontokontrollsavtal med Coinbase Custody Trust Company, LLC
och Sékerhetsagenten, som styrs av lagarna i delstaten New York. Kontokontrollsavtalet med Coinbase Custody Trust
Company, LLC ingicks i enlighet med villkoren i det relevanta sakerhetsavtalet for att fullanda séakerhetsintresset till forman
for Sakerhetsagenten till forman for investerarna avseende de sikerstillda kontona och egendomen.

12 EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands
som referensvérden for finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att méata investeringsfonders resultat, och om
&ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och foérordning (EU) nr 596/2014.
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Administratorsavtal

Pa eller omkring den 9 mars 2023 ingick emittenten ett Administratérsavtal med Formidium Corp. Administratorsavtalet
faststaller villkoren for hur administratéren ska agera i relation till ETP:er som har emitterats under programmet.

Enligt Administratorsavtalet atar sig administratoren att tillhandahélla vissa tjanster, inklusive:

a) Konfiguration av ETP:erna p& Administratérens plattform.

b) Konfiguration av foérvaltningsavgifter enligt detta Grundprospekt och slutliga villkor.

¢) Anslutning till Férvaringsinstitutet (via APl:er) for daglig redovisning éver transaktioner och positioner.
d) Anslutning till Auktoriserade Deltagare for att fa orderbekraftelser pa daglig basis.

e) Anslutning till ETP Berakningsagenten for att fa dom dagliga portfoljkompositionsfilerna (PCF)

f) Daglig avstamning av transaktioner, positioner och likvida medel pa T+0-basis.

g) Genomfora ETP- och fullstandig redovisning (i fiatvalutor och Digitala Valutor) pa T+0-basis.

h) Forberedelse av ETP:ernas huvudbok (i fiatvalutor och Digitala Valutor) pa T+0-basis.

i) Arrangera fullstdndig transaktionsreskontra dver Forvaringsinstitutet och transaktioner.

j)  Berdkning av forvaltningsavgifter, som tillampligt (i fiatvalutor och Digitala Valutor)

k) Generera NAV-rapporter/paket.

I) Avstamning av NAV med PCF eller NAV tillhandahallen av Emittenten.

m) Leverera skrivskyddade inloggningar av Administratdrens redovisningssystem till Emittenten.

n) Uppsittning av APl-anslutningar for att tillnandahalla dagliga berakningar och siffror till Emittenten.
0) Forberedelse av NAV-paket pd manatlig basis.

Emittenten har gatt med pa att halla Administratoren skadeslos och att frikanna denne fran allt ansvar, alla handlingar,
forfaranden, krav, fordringar, kostnader eller utgifter (inklusive men inte begransat till skéliga advokatarvoden) som
Administratoren kan adra sig eller bli foremal for, i dess roll att tillhandahélla tjansterna som tillhandahalls enligt
Administratorsavtalet, forutsatt att sddan skadestandsskyldighet inte galler for nagot ansvar eller kostnad som orsakas av eller
som &r resultatet av Administratorens avsiktliga missbruk, déliga tro, bedrageri eller grov oaktsamhet vid utférandet av dess
uppgifter eller fran vardslos nonchalans av dess skyldigheter eller uppgifter enligt den relevanta Administratorsavtalet.
Administratérsavtalet styr av lagarna i delstaten Delaware.

Emissionsinstitutsavtal

Pa eller omkring den 24 februari 2023 ingick Emittenten ett Emissionsinstitutsavtal med Nordic Issuing AB.
Emissionsinstitutsavtalet faststaller villkoren for Nordic Issuing AB:s roll som Emissionsinstitut i fornallande till ETP: er som
emitteras under Programmet. Emissionsinstitutsavtalet ersattes av ett nytt Emissionsinstitutsavtal pa eller omkring den
26 mars 2024.

Enligt Emissionsinstitutsavtalet:

a) ska Emissionsinstitutet representera Emittenten nér det géller betalningar som gors under eller i samband med
ETP:er genom Euroclear Sweden AB i enlighet med Allménna villkor och bestdmmelser;

b) &r den Emissionsinstitutet ansvarig for: (i) skapandet av ETP: er i Euroclear Sweden AB som intermediéra
vardepapper, (ii) leverans av ETP: er till respektive Auktoriserade Deltagare genom en "leverans utan betalning" -
metod, (iii) utbetalning av fiatvaluta till investerare vid &terkép av ETP: er enligt Allmanna villkor och
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<)

d)

e)

bestammelser, (iv) avregistrering av intermediara vardepapper i huvudregistret vid aterkop samt (v) att halla
kontantbalansen under perioden mellan likvidation eller forsaljning av Underliggande och aterbetalning av
kontanter till investerare;

pé en &terkopsdag ska den Emissionsinstitutet, forutsatt att (i) 6verforing av de relevanta ETP: erna avslutas och
ska aterkdpas och (ii) betalning av tillhdrande skatter och avgifter, om nagra, tas emot, initiera aterkdpsprocessen
genom leverans mot betalning via Euroclear Sweden AB;

Emissionsavtalet galler i 12 manader, bade Emittenten och Emissionsinstitutet forbehaller sig ratten att nar som
helst med senast tre manaders forvarning innan avtalets slut avsluta Emissionsinstitutsavtalet och utse ett annat
Emissionsinstitut, forutsatt att (i) om ETP:er &r utestdende, ska Emittenten behalla ett Emissionsinstitut och (ii) sa
lange ETP:er ar listade pa Nasdaq Stockholm, ska Emittenten behalla ett svenskt Emissionsinstitut endast for
noteringssyften;

Emittenten kan utse ytterligare Emissionsinstitut i forhallande till en serie av ETP:er om det kréavs enligt reglerna
for nagon auktoriserad bors dar ETP:er ar listade eller godkanda for handel;

eventuella beslut och berékningar av ETP Berakningsagenten ska, om det inte &r uppenbar felaktighet eller
avsiktlig misskotsel, vara slutgiltiga och bindande fér Emittenten och investerarna; och

Emissionsinstitutsavtalet omfattas av svensk lagstiftning.

ETP Berakningsagentsavtal

Den 1 mars 2023 ingick Emittenten ett ETP Berékningsagentsavtal med Ultumus LTD. ETP Berékningsagentsavtalet

faststaller villkoren for Ultumus LTD:s roll som ETP Berdkningsagent i forhallande till ETP:er som emitteras under

programmet.

Enligt ETP Berakningsagentsavtalet ska ETP Berdkningsagenten:

a)
b)

c)
d)

Berakna mal-NAV for varje dverenskommen ETP for Emittenten.

Berdkna kontantkomponenten och implicita korgandelar for var och en av dessa ETP:er och skapa
portféljkompositionsfilerna (PCF) som innehéller denna information i ett dverenskommet format.

Leverera PCF:erna till relevanta nominerade personer och leverantdrer for publicering.

forse Emittenten med en portal for att hantera skapande- och inlésenprocedurer med de Auktoriserade Deltagarna
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Oversikt av strukturen och relevanta samarbetspartners
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Summering av processen for emissioner och inlésen av ETP:er

Syfte

Syftet med emissions- och inldsenprocessen ar att sékerstélla att ETP:erna alltid har tillrécklig likviditet och att priset for
relevant ETP pé& aktuell bors eller multilateral handelsplattform prissétts baserat pa rattighetsrelationen till den/de
Underliggande Digitala Valutan/Valutorna. Férutom under sarskilda omstindigheter beskriva i Allménna villkor s& ar det
endast de Auktoriserade Deltagarna som har rétt att emittera eller inlésa ETP:er. Processer for inlésen pa begaran av

Auktoriserade Deltagare samt Emittenten beskrivs i detta avsnitt.

Processen vid emission pa begaran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt foljande process, vilket ocksa speglas i Avtalen

med Auktoriserade Deltagare:

1. Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en férfragan om emission genom en order taking

platform (T+0).

2. Emittenten (och i forekommande fall Administratéren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfragan och

sékerstaller att den &r i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare (T+0).

3. Emittenten godkanner och bekraftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).
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Den Auktoriserade Deltagaren koper aktuella Digitala Valutor fran en handelsplats alternativt anvander digitala
valutor som redan finns i deras Forvaringsinstitut och dverfor de Digitala Valutorna till de digitala planbocker som
tillhor berord Serie hos Emittentens forvaringsinstitut (T+1).

Emissionsinstitutet emitterar nédvandig volym hos Euroclear Sweden (CSD) av ETP:er motsvarande de
Underliggande Digitala VValutorna pa Emittentens begéran (T+1).

Emissionsinstitutet registrerar de nya ETP:erna hos Euroclear Sweden (CSD) och &verfor dessa till den
Auktoriserade Deltagarens depa (T+1).

Processen vid inlosen pa begéran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt foljande process, vilket ocksa speglas i Avtalen

med Auktoriserade Deltagare:

1.

Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en forfragan om inlosen genom en order taking
platform (T+0).

Emittenten (och i forekommande fall Administratoren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfragan och
sdkerstéller att den ar i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare, de Allménna Villkoren i Grundprospektet
samt de Slutliga Villkoren for aktuell serie (T+0).

Emittenten godkanner och bekraftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).

Emissionsinstitutet tar emot ETP:erna och skickar in blanketter for makulering av ETP:er till Euroclear Sweden
(CSD) (T+1).

Digitala valutor motsvarande ETP:erna som losts in skickas fran Emittentens Forvaringsinstitut till den
Auktoriserade Deltagarens forvaringsinstitut (T+1).

Oversikt av inlésenprocessen pé begéran av en Auktoriserad Deltagare

T+0 T+1

Auktoriserade .
Virtune
Deltagare

Emissionsinstitut

Overforing av Underliggande
Digitala Valutor

'
Granska och bekrafta ' Avisering e

A

!
Order placerad i OTP Avisering —_— Overfor ETP:er Tillga;ngar
avvecklade
'
'

Process med CSD for

Avisering ! ETP:er mottagna makulering av ETP:er

OTP = Orderplattform
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Processen vid inldsen pa begaran av Emittenten sker enligt foljande process:

1.

2
3.
4

Emittenten depabank informerar investerarens depabank/emissionsinstitutet om inlgsen.
Pa inlésendagen likviderar Emittenten den relevanta Digitala Valutor Sakerheten.
Emissionsinstitutet annullerar relevanta ETP:er i Emittentens bok 6ver icke-dokumentbaserade vérdepapper.

Emissionsinstitutet avregistrerar relevanta ETP:er i huvudregistret for Euroclear Sweden AB och debiterar den
direkta deltagarens konto i enlighet med detta.

Euroclear Sweden vidarebefordrar det relevanta inldsenbeloppet till de direkta deltagarna for utdelning till
investeraren mot debitering av ETP:er pé investerarens vardepapperskonto i en leverans mot betalningstransaktion.

Investeraren/investerarna erhéller det/de relevanta Inlésenbeloppet (som representerar intikterna fran forsaljningen
av de relevanta Underliggande Digitala Valutorna, netto efter tillampliga avgifter och med hansyn till eventuella
tracking errors) mot debitering av ETP:er pa hans/hennes vardepapperskonto.

Yiterligare vad galler emissioner och inldsen i forhallande till marknaden i Danmark

Det féljande &r en dversiktlig summering av de tillkommande momenten vid emission eller inldsen av véardepapper avsedda
for handel pa Nasdag Copenhagen.

Process for ordinarie emissioner:

1.

Virtune accepterar en begaran om skapande fran en Auktoriserad Deltagare dar det anges att skapandet 4r avsedda
for den danska marknaden, och den Auktoriserade Deltagaren skickar motsvarande méngd Sékerhet till
Forvaringsinstitutet

Nordic Issuing mottar en emissionsbegaran fran Auktoriserad Deltagare och Emittenten avseende den danska
emissionen

Nordic Issuing erhaller nya slutliga villkor undertecknade av Virtune for det specifika vardepapperet (endast om
antalet vardepapper behdver korrigeras)

Nordic Issuing bestéller antalet vardepapper fran Euroclear Sweden

Nordic Issuing 6verfor detta antal vardepapper till ett specifikt konto for Virtune-véardepapper som innehas av Nordic
Issuing i Euroclears system VPC

Nordic Issuing emitterar samma antal vardepapper i VP-vardepapperssystemet

Nordic Issuing overfor de danska vardepapperen till den Auktoriserade Deltagaren som saljer vardepapperen i
andrahandsmarknaden

Process for regelbunden inldsen:

1.

Nordic Issuing erhaller en begaran om inlésen fran en Auktoriserad Deltagare och Virtune avseende den danska
emissionen

Nordic Issuing erhaller de vardepapper som ska lésas in i VP-systemet fran den Auktoriserade Deltagaren
Nordic Issuing annullerar det specifika antalet vardepapper i VP-vérdepapperssystemet

Nordic Issuing dverfor antalet vardepapper fran det sarskilda kontot for Virtune-vardepapper som innehas av Nordic
Issuing i Euroclears system VPC till Euroclears huvudkonto

Nordic Issuing begar inlésen av relevant antal vardepapper hos Euroclear

Virtune avvecklar genom att 6verféra motsvarande belopp av Sakerheter till den Auktoriserade Deltagaren
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Sékerhet och sammanfattning av sékerhetsarrangemang

Sakerhetsmetod

Sakerhetsmetoden kraver att varje ETP som ges ut under programmet maste sakerstallas av en pool av Digitala Valutor som
Sakerhet pa en 1:1-basis. Dessa tillgangar kommer att hallas av Forvaringsinstitutet pa uppdrag av Emittenten, som &r ansvarig
for att skapa och uppratthalla digitala planboksadresser samt sékerheten for den digitala planboken. Coinbase Custody Trust
Company, LLC eller andra kvalificerade Forvaringsinstitut ar ansvariga for att tillhandahélla forvaring for Digitala Valutor.
Emittenten, Sakerhetsagenten och Forvaringsinstitutet har ingétt ett Avtal om Pantsattning av Sékerhetskonto avseende
sékerheten. Mer information finns under avsnittet "Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen™.

Sakerhet som inte representeras av digitala valutor utan snarare i tillgdngar som &r denominerade i digitala valutor, sdsom
terminskontrakt, kommer att vara foremal for ett sikerhetsintresse till forman for Séakerhetsagenten enligt Ytterligare
Séakerhetsavtal. Se avsnittet " Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen™ for mer information. Emittenten kommer
att meddela investerare om utndmning, uppsagning eller &ndring av forvaringsarrangemang med ett Foérvaringsinstitut, som
kan vara belagen i flera jurisdiktioner, i enlighet med Villkor 16 genom publicering av sadant meddelande pé vilken
vardepappershors eller handelsplats som ETP:erna ar noterade, varpa de digitala valutorna kommer att flyttas till ett annat
Forvaringsinstitut. Per dagen for detta Grundprospekt tillhandahélls Forvaringstjanster i USA.

Sakerheten for ETP:erna kommer att hallas i ett vardepapperskonto. Ett "vardepapperskonto" ar ett konto som uppratthalls av
en "vardepappersformedlare”, siasom en bank, en vérdepappersmiklare eller annat forvaringsinstitut, dar den haller
vardepapper eller andra finansiella tillgdngar (som kan inkludera digitala valutor) for kundens rakning. Nar tillgangarna halls
pa detta satt ar vardepappersformedlaren tekniskt sett den direkta &garen av tillgdngarna och kunden haller ett
"sdkerhetsberattigande" gentemot vardepappersformedlaren avseende tillgdngarna. Det ger kunden (dvs. Emittenten) alla
rattigheter avseende innehavet (sésom ratten att instruera forfogandet 6ver tillgdngarna och erhalla eventuella utdelningar).
Kunden, som lantagare eller galdenar, kan pantsatta sitt sakerhetsberattigande (dvs. sitt intresse i de finansiella tillgdngarna
som halls pa véardepapperskontot) till en utomstende langivare, som sakerhet, enligt nedan. Att uppna ett skyddat
sakerhetsintresse i sakerheten innebar generellt sett tva steg - "pantsattning” och "fullbordande”. Pantséttning avser skapandet
av sakerhetsintresset i den angivna sékerheten och ger rattigheter till den sdkrade parten mot galdendren, medan fullbordande
ger rattigheter for den sakrade parten i forhallande till andra borgenarer som havdar rattigheter i samma Sakerhet, (dvs.
pantsattningen uppnér sakrattsligt skydd). Ett sakerhetsintresse “pantsitts” nar det skapas eller beviljas enligt ett
sakerhetsavtal. Fullbordande av sékerhetsintresset sker genom en méangd olika metoder beroende pa vilken typ av sékerhet
som &r involverad (sdsom att den sakrade parten erhaller "kontroll" 6ver Sakerheten, tar Sékerheten i besittning eller, i USA,
lamnar in en Uniform Commercial Code (UCC) finansieringsanmalan).

Vid finansiella tillgangar som forvaras av en vardepappersformedlare pa uppdrag av galdenaren uppnas fullbordan genom att
erhalla "kontroll" ver galdenarens sakerhetsberattiganden i dessa tillgdngar. Detta dstadkoms genom en vardepapperskonto-
kontrolloverenskommelse, vilket ar en tredjepartsdverenskommelse mellan (1) en kund/galdenar (t.ex. en lantagare, garant
eller annan lanedel som pantar finansiella tillgangar som sikerhet - Emittenten), (2) den sékerstallda parten (sdkerstalld
langivare, Sakerhetsagenten som agerar pa uppdrag av investerarna) och (3) vardepappersformedlaren som underhaller de
relevanta finansiella tillgdngarna i ett vardepapperskonto p& uppdrag av, och i namn av, galdenéren (deponeringshanken -
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Forvaringsinstitutet). | vardepapperskonto-kontrolldverenskommelsen ~ kommer  parterna  Overens om  att
vardepappersférmedlaren ska folja alla instruktioner utfardade av den sékerstéllda parten avseende forfogandet éver de
finansiella tillgdngarna pa vardepapperskontot utan behov av ytterligare samtycke fran géldenaren. Den sékerstallda parten
har "kontroll" 6ver sakerheten dven om nagon skyldighet for vardepappersférmedlaren att félja instruktioner som har sitt
ursprung fran den sikerstallda parten ar foremal for nagra villkor (forutom ytterligare samtycke fréan galdenaren), till exempel
att uppsagningsgrundande handelse ska ha intraffat och fortsatt paga. Nar den har éverenskommelsen &r pa plats anses den
sékerstallda parten ha "kontroll" dver vardepapperskontot, och dess sakerhetsintresse ar darmed "fullbordat”. Férutom att
fullborda ett sékerhetsintresse gor vardepapperskonto-kontrolldverenskommelsen det mojligt for den sékerstallda parten, vid
utdvande av atgarder, att styra forfogandet over tillgangarna pa kontot samt att hindra galdenaren fran att ge instruktioner
avseende de finansiella tillgadngarna utan den séakerstallda partens samtycke. Den sakerstallda parten och galdenaren kan i det
relevanta dokumentet komma dverens om nar den sakerstallda parten har ratt att utfarda sadana instruktioner.

Emittenten, Sakerhetsagenten och Forvaringsinstitutet har ingatt ett Kontokontrollavtal avseende sakerheten. Se

"Sammanfattning av samarbetspartners och strukturen” f6r mer information.
Faststéallande av Insolvenshandelse

Villkoren som leder till Insolvenshandelse framgar i Villkor 20. Vid realisering av Sékerhet for en serie ETP:er, kommer
likvidation att ske efter en Insolvenshandelse i enlighet med Sékerhetsagentsavtalet och, vanligtvis (vid likvidation av
Emittenten), pd uppmaning av den svenska konkursférvaltaren.

Praktisk procedur vid inlésen av en ETP

Vid inlosen av Sékerhet for en Serie ETP:er kan Sékerhetsagenten (vid handelse av en handelse av standard) eller den Svenska
konkursforvaltaren eller en av den utsedd part (inklusive Sakerhetsagenten) (vid en Insolvenshéandelse) kan (i) verkstalla
nagon av utfardarens rattigheter i nagra tillgangar under sikerhetsdokumenten och ordna sa att nagra digitala valutor som ar
foremal for avtalen levereras till ett angivet Sakerhetskonto och (ii) ldgga en order genom det angivna Sakerhetskontot enligt
villkoren i Forvaringsinstitutsavtalet. Med hjélp av Forvaringsinstitutet och relevanta marknadsplatser kan Sakerhetsagenten
eller den svenska konkursfarvaltaren (eller en av den utsedd part) likvidera tillgangarna, forutsatt att tillracklig likviditet finns
tillganglig pd marknaden.

Kostnader vid inlésen av en ETP

Vid inlésen av en ETP kommer investerare att béra flera kostnader, inklusive men inte begrénsat till: transaktionskostnader
med forvaringsinstitut och borser, avgifter och kostnader for Sakerhetsagenten och andra avtalsparter samt spreads pé digitala
valutor. Dessa kostnader kommer att dras av fran betalningen som tas emot av investerare och kan skapa en betydande forlust
av vérde. Prioriteringen av betalningar efter verkstallighet ar foljande:

a) Forsti betalning eller tillfredsstallelse av alla belopp som da ar forfallna och obetalda eller som ska betalas till
Sakerhetsagenten, ndgon utsedd av denne och nagon administrator eller administrativ mottagare som har utsetts i
forhallande till Emittenten;

b) Andra, i betalning eller tillfredsstallelse lika pari passu och proportionerligt av alla belopp som da &r forfallna och
obetalda till Forvaringsinstitutet;
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c) Tredje, i eller mot betalning eller utférande pari passu och proportionerligt av alla belopp som da ar forfallna och
obetalda och alla skyldigheter som ska utféras och inte utférda avseende den relevanta Serien av ETP:er;

d) och Fjarde, i betalning av balansen (om nagon) till Emittenten (utan att det paverkar eller ansvar i forhallande till
eventuella fragor om hur en sadan betalning till Emittenten ska hanteras mellan Emittenten och nagon sadan
person).

Utbetalning efter en Marknadsstorningshandelse

Vid realisering pa grund av en Marknadsstorningshandelse kommer investeraren inte att fa utbetalning forran all Sakerhet har
likviderats. Utbetalning (netto av kostnader for likvidering, inklusive Sakerhetsagentens avgifter och utgifter) kommer att
aterbetalas till investeraren pa pro rata-basis genom lampligt Emissionsinstitut. Vid likvidering pa grund av andra typer av
aterkop fran Emittenten eller utdvandet av investerarens saljoption, kommer investeraren att fa sitt Aterkdpsbelopp betalt nar
forsaljningen av alla Underliggande Digitala Valutor eller Underliggande Bestandsdelar har bearbetats och avraknats, samt
kontanterna har blivit tillgangliga for dverforing till Emittenten. Denna process kan ta upp till tio dagar, under vilken
investerarna kan vara exponerade for marknadsrisk.

Inget ansvar for extraordinér handelse

Ingen av Emittenten, Sékerhetsagenten eller Forvaringsinstitutet ar ansvarig for en extraordinér handelse enligt Definition 17.
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Den Auktoriserade Deltagarens roll

En Auktoriserad Deltagare har till uppgift att tillsammans med likviditetsgaranten bidra med likviditet i handeln fér ETP:erna
for att skapa en friktionsfri och fungerade andrahandsmarknad. Den Auktoriserade Deltagaren kan dven ha rollen som
marknadsgarant. Emittenten och de Auktoriserade Deltagarna dr de enda parterna som har rétt att emittera nya Trancher samt
att inlgsa Trancher. Den Auktoriserade Deltagaren har till uppgift att emittera nya Trancher for att méta 6kad efterfragan samt
att inlésa Trancher vid minskad efterfragan. Under sdrskilda omstédndigheter som beskrivs i avsnittet ”Allménna villkor” har
andra parter ratt att emittera eller inlésa Trancher.

Endast aktdrer som Emittenten har godkant samt ingatt avtal med dar instruktioner och villkor framgar for den Auktoriserade
Deltagaren, har ratt att ta rollen som Auktoriserad Deltagare. Auktoriserade Deltagare ska alltid anges i Grundprospektet, i de
Slutliga Villkoren eller pd Emittentens webbplats. Villkoren for avtalet med den for ETP:erna i Grundprospektet
Auktoriserade Deltagaren framgar av avsnittet ”Auktoriserade Deltagare (Jane Street Financial Limited, Enigma Securities
Limited, DRW Europe B.V. och Flow Traders B.V.)”. Auktoriserade Deltagare behdver vara etablerade och valkanda
finansiella aktorer med sarskilda tillstdnd och adekvata rutiner for att forhindra penningtvétt och finansiering av terrorism for
att godkénnas som Auktoriserad Deltagare till Emittenten.

Med anledning av den roll Auktoriserade Deltagare har for en likvid andrahandsmarknad, atar sig Emittenten att sakerstalla
att Emittenten alltid har minst en Auktoriserad Deltagare till varje Serie av ETP:er. Om nagon av Emittentens serier inte skulle
ha en Auktoriserad Deltagare, har innehavare av ETP:er ratt att inldsa sina ETP:er till Emittenten.

Investerare som véljer att handla i Emittentens ETP:er kommer att, med undantag frén teckningsperioder, handla ETP:erna
fran andra investerare eller fran en Auktoriserad Deltagare pa andrahandsmarknaden. Handel kommer ske pa den bors eller
multilaterala handelsplattform som ETP:n &r listat pa.

Emittentens sékerhet for underliggande digitala valutor far inte understiga 100 procent

I det fall Emittenten inte kan bekréfta att transaktionen med den Auktoriserade Deltagaren kommer att ske i enlighet med T+2
(dvs. Transaktionsdagen + 2 dagar for avveckling) har Emittenten ratt att neka den Auktoriserade Deltagarens forfrdgan om
emission av en ny Tranche.

Avvecklingsmetoder

Emittentens avvecklingar med den Auktoriserade Deltagaren kommer ske genom att Emittenten erhaller fiatpengar® eller de
Underliggande Digitala Valutorna i utbyte mot ETP:er vid emissioner och omvént vid inlésen av ETP:er. Avvecklingsdagen
representerar ndr den Auktoriserade Deltagaren har mottagit ETP:erna och Emittenten har mottagit de Underliggande Digitala
Valutorna. Enligt Emittentens Avtal med den Auktoriserade Deltagaren ska sa stor andel som mojligt av samtliga avvecklingar
ske i digital valuta. Enligt Emittentens beddmning innebér avveckling i digital valuta bland annat att risken for férdréjningar

13 En fiatvaluta dr en nationell valuta som inte &r knuten till priset pa en ravara, som guld eller silver. Vardet pa fiatvalutan
baseras till stor del pa allmanhetens fortroende for valutans utfardare, vanligtvis en regering eller en centralbank i ett land.

87



i transaktioner minskar och darmed minskar risken for att en ETP:s Underliggande Digitala Valutor inte skulle utgéra en
Séakerhet som motsvarar minst 100 procent.

Regelverk avseende emissioner av ETP:er

| enlighet med Emittentens avtal med den Auktoriserade Deltagaren &r minimumvolymen 20 000 nya ETP:er i samband med
en emission av en ny Tranche. Emissioner av ETP:er till den svenska marknaden kan utforas enligt T+2 forutsatt att
Emittentens Forvaringsinstitutet har erhallit Sakerheten senast 13:00 CET pa T+1.

Regelverk avseende inldsen av ETP:er

I enlighet med de Allménna Villkoren har den Auktoriserade Deltagaren endast rétt att inldsa hela Trancher, dvs. minst 20 000
ETP:er, och inte endast delar av en Tranche. Den Auktoriserade Deltagaren har ratt att inlésa fler Trancher samma dag, men
inte dverstigande fem procent av samtliga ETP:er tillhgrande en serie.

Summering av emissioner och inlésen av ETP:er i relation till den Auktoriserade Deltagaren

Den Auktoriserade Deltagarens roll &r att sakerstalla att ratt volym av ETP:er finns pd marknaden och darmed att investerare
aldrig behdver losa in sina ETP:er, utan kan salja dem pa den bors dar ETP:erna dr upptagna till handel pa. Bortsett fran vissa
undantag behover saledes investerare alltid kopa och salja ETP:erna pa bérsen och har darfor inte mojlighet att begéra
emissioner eller inlésen av ETP:er fran Emittenten. De Auktoriserade Deltagarna ar de enda parterna som har ratt att emittera
och l6sa in ETP:er. For Auktoriserade Deltagare sker detta enligt T+2.

Emissioner pa begaran av en Auktoriserad Deltagare

Processen vid emissioner pa begaran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt foljande process, vilket ocksa speglas i Avtalen
med Auktoriserade Deltagare:

1. Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en forfrdgan om emission genom en order taking
platform (T+0).

2. Emittenten (och i forekommande fall Administratoren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfragan och
sékerstéller att den &r i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare (T+0).

3. Emittenten godkanner och bekréftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).

4. Den Auktoriserade Deltagaren koper aktuella digitala valutor fran en handelsplats alternativt anvander digitala
valutor som redan finns i deras forvaringsinstitut och dverfor de digitala valutorna till de digitala planbocker som
tillhdr berord Serie hos Emittentens Forvaringsinstitut (T+1).

5. Emissionsinstitutet emitterar nddvandig volym hos Euroclear Sweden (CSD) av ETP:er motsvarande de
underliggande digitala valutorna pa Emittentens begaran (T+1).

6. Emissionsinstitutet registrerar de nya ETP:erna hos Euroclear Sweden (CSD) och &verfor dessa till den
Auktoriserade Deltagarens depa (T+1).

Inlésen pa begaran av en Auktoriserad Deltagare

Processen vid inldsen pa begdran av en Auktoriserad Deltagare sker enligt foljande process, vilket ocksa speglas i Avtalen
med Auktoriserade Deltagare:

1. Den Auktoriserade Deltagaren inkommer till Emittenten med en férfragan om inldsen genom en order taking
platform (T+0).
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2. Emittenten (och i forekommande fall Administratoren) verifierar den Auktoriserade Deltagarens forfragan och
sékerstaller att den &r i linje med Avtalet med Auktoriserade Deltagare, de Allménna Villkoren i Grundprospektet
samt de Slutliga Villkoren for aktuell serie (T+0).

3. Emittenten godkénner och bekréftar den Auktoriserade Deltagarens forfragan (T+1).

4. Emissionsinstitutet tar emot ETP:erna och skickar in blanketter fér makulering av ETP:er till Euroclear Sweden
(CSD) (T+1).

5. Digitala valutor motsvarande ETP:erna som lI6sts in skickas frdn Emittentens Forvaringsinstitut till den
Auktoriserade Deltagarens forvaringsinstitut (T+1).

Avgifter i samband med emittering och avveckling av ETP:er

Avgifter relaterade till emittering och avveckling av ETP:er harleds till avgifter som tas ut av Emittentens emissionsinstitut,
vardepapperscentral, bankrelaterade avgifter, transaktionsavgifter och blockkedjeavgifter. Avgifterna tillkommer Emittenten
eller den Auktoriserade Deltagaren.

Lista dver Auktoriserade Deltagare

DRW Europe B.V.

Informationen i detta avsnitt (DRW Europe B.V.) bestar endast av information publicerad av DRW. Emittenten tar ansvar for
korrekt atergivning av sddan information. Savitt Emittenten kanner till och kan utrona fran information publicerad av DRW,
har inga fakta utelamnats som skulle géra sadan atergiven information felaktig eller vilseledande.

DRW Europe B.V. &r ett privat aktiebolag bildat enligt lagarna i Nederl&dnderna, med registreringsnummer 72017163, vars
registrerade kontor ar Parnassus Tower, Locatellikade 1, 1076 AZ Amsterdam, Nederldnderna. Det &r registrerat hos den
nederldndska myndigheten for finansmarknaderna. DRW Europe B.V. dr ett dotterbolag till DRW Holdings, LLC (DRW).
DRW ér ett foretag organiserat enligt lagarna i delstaten Delaware med registrerad adress pa 1209 Orange Street, Wilmington
DE 19801 USA.

DRW ar ett diversifierat handelsforetag som anvénder sitt eget kapital och handlar pa egen risk. Den ar aktiv i en mangd olika
tillgangsklasser inklusive ranteintékter, aktier, valuta, rdvaror, ETF:er och digitala valutor. DRW har sitt huvudkontor i
Chicago och har kontor i USA och Kanada samt Europa och Asien. Las mer pa www.drw.com.

Flow Traders B.V.

Informationen i detta avsnitt (Flow Traders B.V.) bestar endast av information publicerad av Flow Traders. Emittenten tar
ansvar for korrekt atergivning av sadan information. Savitt Emittenten kéanner till och kan utréna fran information publicerad
av Flow Traders, har inga fakta utelamnats som skulle géra sadan &tergiven information felaktig eller vilseledande.

Flow Traders B.V., bildat den 11 november 1991 enligt lagarna i Nederlidnderna och beléget pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL
Amsterdam, Nederlanderna, &r ett privat aktiebolag som verkar enligt lagarna i Nederlanderna. Det &r registrerat hos den
nederlandska handelskammaren under registernummer KvK 33223268. Flow Traders B.V. &r en del av Flow Traders Group.
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Dess ultimata moderbolag ar Flow Traders N.V., som &r noterat pa Euronext Amsterdam. Flow Traders N.V. har sitt
registrerade kontor pa Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nederlanderna.

Enligt dess bolagsordning &r syftet med Flow Traders B.V.:s verksamhet att handla med finansiella instrument for egen
rakning och egen risk, i en marknadsgarantkapacitet som tillats. Flow Traders B.V. har dotterbolag i APAC-regionen och
USA.

Jane Street Financial Limited

Informationen i detta avsnitt (Jane Street Financial Limited) bestar endast av information publicerad av Jane Street. Emittenten
tar ansvar for korrekt atergivning av sadan information. Savitt Emittenten kéanner till och kan utréna fran information
publicerad av Jane Street, har inga fakta utelamnats som skulle gora sadan atergiven information felaktig eller vilseledande.

Jane Street Financial Limited &r ett aktiebolag, bildat den 13 april 2007 enligt lagarna i England och Wales med
foretagsnummer 06211806 och med sitt registrerade kontor pa 2&A Half Devonshire Square, London EC2M 4UJ,
Storbritannien. Jane Street Financial Limited ar auktoriserat och reglerat av Financial Conduct Authority i Storbritannien.
Jane Street Financial Limited &r ett hel&gt dotterbolag till Jane Street Group LLC, ett kvantitativt handelsféretag, som har sitt
registrerade kontor pd 250 Vesey Street, 6th Floor, New York, NY 10281, USA.

Enigma Securities Limited

Informationen i detta avsnitt (Enigma Securities Limited) bestér endast av information publicerad av Enigma Securities.
Emittenten tar ansvar for korrekt atergivning av sadan information. Savitt Emittenten kanner till och kan utrona fran
information publicerad av Enigma Securities, har inga fakta utelamnats som skulle gora sadan étergiven information felaktig
eller vilseledande.

Enigma Securities dar ett aktiebolag, bildat den 15 december 2017 enligt lagarna i England och Wales med féretagsnummer
11114339 och med sitt registrerade kontor pd 30 Panton Street, London, England, SW1Y 4AJ, Storbritannien. Enigma
Securities ar auktoriserat och reglerat av Financial Conduct Authority i Storbritannien.
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INFORMATION OM EMITTENTEN

Namn, Registrerat kontor, plats

Emittenten &r Virtune AB (Publ). Dess sate samt besdksadress ar Kungsgatan 26, 111 35 Stockholm, Sverige.

Inkorporering, juridisk form, varaktighet, registernummer etc.

Emittenten &r ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 559175-2067. Emittenten bildades den 19 september
2018 och registrerades enligt svensk ratt den 15 oktober 2018 hos Bolagsverket. Emittenten var ett vilande bolag till dess att
verksamheten i Emittenten startade i februari 2022. Emittentens registrerade foretagsnamn &r Virtune AB (Publ) och dess
handelsnamn &ar Virtune. Emittenten har sitt site i Stockholm. Emittentens verksamhet bedrivs enligt aktiebolagslagen
(2005:551) och &r ett registrerat Finansiellt Institut hos Finansinspektionen och lyder darmed under Lag (2017:630) om
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Emittentens LEI-kod &r 636700EWO37NE7B7GW19.

Per dagen for detta Grundprospekt genomfor Emittenten en nyemission som ¢kar aktiekapital och antalet aktier. Under
forutsattning av att emissionen blir till fullo genomford och registrerad kommer Emittentens aktiekapital att uppga till 8 993
514,06 SEK bestédende av 60 093 aktier. Det finns ett aktieslag i Emittenten. Aktierna i Emittenten har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Nar den ndmnda emissionen &r genomférd kommer samtliga emitterade aktier att vara fullt betalda och
foremal for hembudsforbehall och forkopsforbehall enligt Emittentens bolagsordning. Emittentens adress ar: Virtune AB,
C/O RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm. Telefonnummer till Emittenten &r +46 (0)70 073 45 64.

Emittentens hemsida ar tillganglig pa www.virtune.com. Informationen pa webbplatsen utgér inte en del av Grundprospektet
och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Emittentens anstallda utgors av personer med bred kompetens och erfarenhet fran den finansiella sektorn inom bland annat
datateknik, portfoljstrategi och bdrsnoteringar. Emittenten har sex anstillda och tvd konsulter som arbetar operativt i
Emittenten. Emittentens vision &r att skapa innovativa och smarta finansiella produkter som kan ge bred exponering mot
marknaden for digitala valutor i olika former for att mota investerares behov i bred skala. Emittenten foljer utvecklingen av
digitala valutor noga for att darigenom kunna notera finansiella instrument som &r anpassade till radande
marknadsforhallanden. Emittenten kommer att rikta verksamheten mot bade institutionella investerare och privatpersoner.

Syfte

Emittentens syfte och dndamal &r att erbjuda investerare finansiella instrument som ger exponering mot kryptomarknaden,
varfor Emittenten har inkommit med ansdkan om framtida upptagande till handel av Emittentens finansiella instrument.
Emittenten kan emittera finansiella instrument som har Underliggande tillgdngar i form av en enskild Digital Valuta (Single-
Asset ETP), en korg av Digitala Valutor (Korg ETP) eller ett Index med Digitala Valutor som indexkomponenter, inkluderat
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kryptorelaterade forvaltningsverktyg (t.ex. Staking*eller Lending®®) for utdkad avkastning kombinerat med traditionella
forvaltningsmetoder (t.ex. Rebalancing®®).

Emittenten har etablerats som ett foretag med syfte att emittera ETP eller andra finansiella instrument pa borser eller
multilaterala handelsplattformar med Digitala Valutor som Underliggande eller Index med Digitala Valutor som
indexkomponenter. Emittenten hanterar och forvarar dessa Underliggande Digitala Valutor genom Forvaringsinstitutet och
kontrollerar dérigenom hela produktkedjan.

Enligt punkt 3 i Emittentens bolagsordning ska Emittenten:

e Bedrivas i form av ett finansiellt institut som erbjuder investeringar och kapitalforvaltning till investerare i Sverige
och internationellt inom den globala kryptomarknaden genom upptagande till handel av finansiella instrument pa
reglerade marknader och multilaterala handelsplattformar.

Grundprospektet ar registrerat hos Finansinspektionen, och har blivit notifierat (s.k. Europapass) till andra jurisdiktioner i

Europa i syfte att nd en bredare bas av investerare.
Oversikt av affarsmodellen

Emittentens malsattning ar att genom finansiella instrument erbjuda investerare exponering mot digitala valutor. Emittenten
amnar kombinera flertalet omraden inom digitala valutor betraffande kryptorelaterade forvaltningsverktyg, decentraliserad
finans, handelsplattformar och forvaringsinstitut i syfte att uppna en bred exponering mot digitala valutor. Affarsmodellen
har tagits fram utifran Emittentens vision att sinka troskeln till digitala valutor for institutionella investerare och
privatpersoner. Emittenten har genomfort analyser av kryptomarknaden samt konkurrenssituationen pa global niva. Enligt
Emittentens bedémning véxer den institutionella acceptansen av blockkedjeteknik med stora bolag och statliga institutioner
som Vvéljer att investera i digitala valutor, implementering av tokenisering av kommersiella och praktiska sk&l samt genom
anvandning av blockkedjeteknik. Emittenten bedémer aven att anvandningsomraden inom blockkedjeteknik har vuxit kraftigt
de senaste aren och flera framstéende omréaden, bland annat smarta kontrakt, har vuxit kraftigt i popularitet. Smarta kontrakt
anvands med storst omfattning inom andra digitala valutor &n Bitcoin, som lange har varit den dominerande digitala valutan.

Det ar vidare Emittentens bedomning att digitala valutor som tillgangsklass successivt kommer att bli mer vanligt. | takt med
en sadan eventuell utveckling mojliggors konkurrens mellan digitala valutor och andra tillgangsklasser, som till exempel
ravaror. Emittenten amnar vara en dorréppnare och introduktor till digitala valutor som tillgangsklass for institutionella
investerare genom sitt erbjudande av finansiella instrument samt genom att bidra med kunskap och afférsrelationer.

14 Staking innebar att innehavaren av den digitala valutan kan tjana bel6ningar genom sitt innehav.
15 |_ending innebar utlaning av digitala valutor varav utlanaren far en ranteeffekt.

16 Vid Rebalancing kops eller siljs delar av innehavet i en portfolj med digitala valutor for att aterstalla den ursprungliga
allokeringen av de digitala valutorna i portféljen.
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Emittenten ska préglas av transparens och kommer att verka for att sprida information samt nyheter om digitala valutor och
Emittentens egna produkter.

Emittentens agarforhallanden

Emittenten ags av ett agarkollektiv bestdende av juridiska personer och privatpersoner enligt nedanstaende schema
(informationen i detta avsnitt baseras pad antagandet att den per dagen for detta Grundprospekt pagaende nyemissionen
genomfdrs till fullo).

Ordning  Aktiedgare per 2024-02-29 Antal aktier Andel av aktier och roster
1 Violet Al AB 12530 21%
2 Gert Nordin 12 294 20%
3 Happyman AB 10421 18%
4 Peter Arvidsson 6 000 10%
5 Christopher Kock 6 000 10%
6 Henry Mischa Forelius 2743 5%
7 Charles Reichardt 1000 2%
8 MP Games Aktiebolag 971 2%
9 M. Sesemann AB 971 2%
10 Niki Mia Invest AB 573 1%
Totalt 53 503 90%
Ovriga aktiesigare 6 098 10%
Totalt antal aktier 60 093 100%

Emittenten dgs indirekt och direkt till 100 procent av Violet Al AB, Happyman AB, Gert Nordin, Christopher Kock, Peter
Arvidsson, Henry Forelius, Charles Reichardt, MP Games Aktiebolag, M. Sesemann AB, Niki Mia Invest AB och 37st
aktiedgare i egenskap av investerare. Majoriteten av alla aktiedgare, styrelseledamdter och ledande befattningshavare ar
folkbokforda eller registrerade i Sverige. Ingen part kontrollerar mer an 50 procent av Emittenten. Vidare innehaller
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551) om befogenheter och ansvar for olika bolagsorgan hos Emittenten och skyddet
for borgendrers rattigheter, regleringar som motverkar att missbruk av kontroll 6ver Emittenten.

Agarnas inbordes forhallanden avseende Virtune regleras av ett aktieagaravtal som bl.a. innehaller sedvanliga begransningar
avseende vissa beslut. Syftet med begransningarna ar att behalla strukturen for Emittentens affarsmodell. Aktiedgaravtalet
innebar att ingen part kan salja sina aktier eller uttrada ur samarbetet utan medgivande fran samtliga dgare. Avtalet innebéar
ocksa att ingen ny part kan intrada utan samtliga aktiedgares godkénnande. Avtalet styrs av svensk ratt.

Oversikt av Emittentens operationella verksamhet

Emittenten ar ett foretag som &r etablerat for det enda syftet att emittera finansiella instrument pa bérser och multilaterala
handelsplattformar. Den enda affarsverksamheten innebar emission av sédana instrument och forvaltningen av Underliggande
Digitala Valutor samt sakring av de forpliktelser som skapas av sadana instrument. Emittenten hanterar dven de Underliggande
Digitala Valutorna tillhérande varje ETP. Emittenten ar del av hela produktkedjan och samarbetar med partners, leverantérer
och myndigheter for att forse relevanta parter med korrekt information med syftet att kunna garantera och sékerstélla de
Underliggande Digitala Valutorna. Emittenten har byggt tekniska implementationer for att i realtid kunna félja och sékerstélla
att respektive ETP &r fysiskt backat av motsvarande belopp i Digitala Valutor. Genom att hamta ETP:ns vérde hos
Emissionsinstitutet och de Underliggande Digitala Valutornas varde hos Forvaringsinstitutet s& kan Emittenten i realtid folja
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och sakerstélla att ETP:erna alltid innehar minst 100 procent i Sakerhet i Underliggande Digitala Valutor. Genom Emittentens
produktstruktur sakerstélls att de Underliggande Digitala Valutorna handlas eller tas emot innan nya ETP:er emitteras och tas
upp till handel. Emittenten registrerar dagligen de Underliggande Digitala Valutornas varde i korrelation till ETP:erna med
syftet att kunna efterleva de regelverk som Emittenten lyder under. Emittentens operativa verksamhet bedrivs i Sverige och
kommer i forsta hand vara fokuserad pa den svenska marknaden men kan komma att expandera globalt. Emittentens produkter
finns i inledningen av 2024 tillgangliga i Sverige, Danmark, Norge, Finland och Tyskland.

Oversikt av marknaden

Eftersom Emittenten bedriver verksamhet pd marknaden for strukturerade produkter i Sverige, konkurrerar Emittenten med
andra emittenter av strukturerade produkter och andra finansiella produkter i Sverige. Om Emittenten inte agerar i enlighet
med tillampliga lagar och regler kan det vara skadligt for Emittentens verksamhet och fér Emittentens marknadsstallning
eftersom Emittenten kan forlora sin konkurrensposition som en av de forsta emittenterna, savitt Emittenten kanner till, av
ETP:er relaterade till digitala valutor i Sverige.

Intresset for digitala valutor har vidare tilltagit under de senaste &ren och darmed har antalet emittenter ocksa tillkommit.
Emittenten anser att Emittenten har stora majligheter att anta en framtradande position p& den svenska marknaden for
strukturerade produkter inom digitala valutor de kommande aren. Emittentens strategi ar dven att over tid utvidga sin
geografiska narvaro genom att till exempel passportera Grundprospektet till marknader utanfor Sverige.

Marknaden for digitala valutor uppvisade under 2023 en positiv marknadsutveckling sett till marknadsvérde. Utvecklingen
har delvis korrelerat med andra finansiella och reala tillgangar och beror dels pa den globala ranteutvecklingen, dels
konjunkturutsikter. Det ar emellertid Emittentens uppfattning att intresset for digitala valutor, bade fran institutionellt hall
samt fran privatpersoner, fortsatter att oka.

EU-kommissionen presenterade den 24 september 2020 ett forslag till forordning om Marknader for Kryptotillgangar
(Markets in Crypto Assets, hadanefter MiCA-forordningen) och ett forslag till forordning som inrattar en pilotregim for
infrastruktur med distribuerad databasteknik (distributed ledger technology, DLT). MiCA-férordningen ar en del i strategin
for digitalisering av finanssektorn, vilken bland annat syftar till att sékerstélla att EU:s regelverk for finansiella tjanster ar
innovationsvanligt och inte skapar hinder i anvandningen av nya teknologier. MiCA-férordningen kommer att borja tillampas
under 2024.

Syftet med MiCA-forordningen &r att skapa en enhetlig reglering for digitala valutor som idag inte omfattas av EU:s befintliga
regelverk for finansiella tjanster. Regelverket ska sékerstélla ett hogt konsument- och investerarskydd, skapa rattssakerhet
och motverka risker for den finansiella stabiliteten. Forslaget innehéller harmoniserande regler for utgivare och
tillhandahallare av tjanster for kryptotillgangar.

Det & Emittentens bedémning att MiCa-férordningen samt andra presumtiva regleringar talar for en normalisering av
kryptomarknaden och i forlangningen att det kommer innebéra ett storre intresse for framfor allt juridiska personer att
investera i sadana tillgdngar. Genom en Okad reglering, och darmed okad sédkerhet och legitimitet, ar det Emittentens
bedémning att allt fler investerare kommer 6ppna upp for att handla i alternativa tillgdngar. Regleringen av kryptomarknaden
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har vidare diskuterats alltmer fran politiskt hall i USA, varav Spot Bitcoin ETF:er godkéndes av amerikanska SEC i januari
2024,

Konkurrenssituation

| takt med att kryptomarknaden utvecklas tillkommer fler aktérer som erbjuder diverse investeringstjanster inom digitala
valutor. Den globala konkurrenssituationen bestar av en mangd plattformar dar investerare kan handla direkt i digitala valutor
samt aktorer som erbjuder ETP:er eller fonder som féljer priset pa underliggande digitala valutor. Dessa &r oftast synonyma
med att man far exponering mot en enskild digital valuta och lagger saledes stor vikt i att investeraren behova bedéma
investeringen i den digitala valutan. Emittentens beddémning ar saledes att diversifierade produkter kombinerat med
decentraliserad finans &r i linje med hur marknadsbehovet for digitala valutor ser ut idag samt den riktning som marknaden
enligt Emittentens bedémning férvéantas att utvecklas i.

Marknaden for finansiella produkter i Sverige praglas av hog konkurrens varfor efterlevnad av tillampliga lagar och
bestammelser &r avgdrande. Enligt Emittentens kdnnedom finns det i dagslaget tre storre aktorer i Europa som &r etablerade
pa svenska borser eller multilaterala handelsplattformar, vars huvudverksamhet bygger pé att emittera krypto ETP:er. Dessa
ar Valour Inc., 21Shares AG och XBT Provider AB (publ). Dessa aktorer ar representerade pa Nasdaq Stockholm, Nordic
Growth Market och Nasdaq First North Growth Market. Dessa aktorer har tillskansat sig stora marknadsandelar och finns
narvarande pa flera marknader béde i och utanfor Europa.

Enligt Emittentens bedémning ar det vanligt forekommande, bland aktorer vars huvudverksamhet bygger pa att emittera
krypto ETP:er, att de &r registrerade i offshore-jurisdiktioner vilket innebdr att det delvis kan saknas regleringar och
transparens kring bolagen. Enligt Emittentens bedémning har Emittenten en férdel gentemot sina konkurrenter av att vara en
fullt reglerad svensk aktdr som varnar om transparens, 6versyn och framtida regleringar.

Emittenten har under 2023 bdrjat bygga ett varumdrke i nordisk marknad kommer att behdva vidareutveckla
varumarkesbyggandet och fortsatt nd fram till media, institutioner och privatpersoner for att kunna ta marknadsandelar fran
konkurrenterna. For att Emittenten ska lyckas med sitt affarsandamal anser Emittenten att innovativ produktutveckling,
rekrytering av nyckelpersoner och effektiva distributionsstrategier ar nyckelomraden.

Revisor och revision

P& extra bolagsstimma den 19 december 2022 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som revisorer, med Johan
Engstam som ansvarig revisor. Johan Engstam ar auktoriserad revisor och ar medlem i FAR (branschorganisationen for
auktoriserade revisorer). Virtune stiftades 2018 och var fram till februari 2022, da Emittenten bérjade bedriva sin verksamhet,
ett vilande bolag. Eftersom Emittenten inte bedrivit ndgon verksamhet forran under véaren 2022 har Emittenten féljaktligen
inte haft nagon revisor innan dess. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB och Johan Engstam har kontorsadress: Torsgatan
21, 113 97 Stockholm.

Virtunes finansiella rapporter har frdn och med starten av rakenskapséret 2022 reviderats av Emittentens revisor. Utvald
finansiell information fran rapporten inforlivas i detta Grundprospekt genom hanvisning. Utéver ovan namnd information har
inte ndgon information i Grundprospektet reviderats eller 6versiktligt granskats av Emittentens revisor.
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Information om trender

Det ar Emittentens bedémning att inga vasentliga negativa forandringar har gt rum i Virtunes framtidsutsikter sedan det
senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet. Det finns inga kanda trender, osakerheter, krav, ataganden eller handelser
som med rimlig sannolikhet kommer att fa en vasentlig inverkan pa Virtunes utsikter for det innevarande rakenskapsaret. Det
ar vidare Emittentens beddmning att inga betydande forandringar av Emittentens finansiella stallning har intraffat under
perioden fran utgangen av den senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts till datumet for
Grundprospektet.

Betydande férandring av Emittentens finansiella stallning

Efter utgangen av rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023 har Emittenten slutfort en konvertibelemission som
slutférdes 12 januari 2024. Genom konvertibelemissionen tillférdes Emittenten 10 000 000 SEK vilket inneburit en vasentlig
forandring av Emittentens finansiella stéllning. Syftet med Kkapitaliseringen har varit att efterleva Nasdags
kapitaliseringskrav'’ samt for att sakerstalla likviditet i Emittenten for rakenskapsaret 2024. Emittenten har per utgangen av
rakenskapsaret 2023 ett aktiekapital pa 8 827 541 SEK bestaende av 58 894 aktier (varav 1 702 aktier ar ej registrerade aktier
per utgangen av 2023-12-31 och registrerades hos bolagsverket den 2024-01-11). Bolaget har ocksa utfort ytterligare
aktieemissioner som gor att bolaget per utgangen av 2024-02-29 har ett aktiekapital pa 8 993 514,06 SEK bestaende av 60 093
aktier (dar 851 aktier &r under registrering hos bolagsverket).

Betydande forandring av Emittentens finansiella resultat

Finansiella resultatet for senaste verksamhetsar 2023 uppgick till -13 423 256 SEK dar bolaget fortsatt &r i en tillvaxtfas dar
fokus fortsatt ar att utoka produktportféljen och nd en bred bas av investerare i form av bade privatpersoner och institutionella
investerare. Emittenten prioriterar fortsatt tillvaxt och expansion av vart produkterbjudande framfor resultat och finansiering
sker darmed fortsatt fran externa medel tills dess att I6nsamhet har uppnétts.

Det &r Emittentens beddmning att inga betydande forandringar har agt rum i Virtunes finansiella resultat under perioden fran
utgdngen av den senaste rakenskapsperiod for vilken finansiell information har offentliggjorts till dagen for detta
Grundprospekt.

Kreditvardighetsbetyg

Emittenten har inte tilldelats ndgot kreditvardighetsbetyg.

17 Se Nasdags Rule Book for Issuers of Exchange Traded Funds and Exchange Traded Notes, p. 1.3 iii).
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Lane- och finansieringsstruktur

Med undantag for vad som anges i avsnittet ”Betydande forandring av Emittentens finansiella stallning” ovan, har det inte
sedan den 31 december 2023 forekommit nagra véasentliga forandringar i Emittentens finansiering eller upplaning sedan det
senaste rakenskapsaret.

Emittenten ar ett foretag som &r etablerat for det enda syftet att emittera finansiella instrument pa bérser och multilaterala
handelsplattformar. Den enda affarsverksamheten innebar emission av sadana instrument och forvaltning av Underliggande
Digitala Valutor samt sakring av de forpliktelser som skapas av sadana instrument. | den utstrackning som krévs finansieras
dess verksamhet framst av intakter genererade fran ETP:erna samt av befintliga aktieagare och externa investerares till dess
att Emittenten blir [6nsamt.

Information om vasentliga investeringar

Emittenten har inte gjort nagra véasentliga investeringar sedan den 31 december 2023.

Emittenten har inte beslutat om eventuella framtida vésentliga investeringar per dagen for detta Grundprospekt.
Information om vasentliga handelser som paverkar Emittentens solvens

Med undantag for vad som anges i avsnittet ” Betydande forandring av Emittentens finansiella stallning” ovan, har det sedan

den 31 december 2023 inte intraffat nagra handelser som ar specifika for Emittenten och som &r vasentligt relevanta for
bedémningen av Emittentens solvens.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Emittenten ar inte part i och har, vid tidpunkten for detta Grundprospekt, aldrig varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som inte &nnu &r avgjorda eller som enligt Emittentens
kannedom riskerar att bli inledda), under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft,
betydande effekt pd Emittentens finansiella stallning eller 1onsamhet.

Intressen hos fysiska eller juridiska personer involverade i Emissionen

Det finns inga vasentliga intressen, inklusive intressekonflikter, hos fysiska eller juridiska personer som &r involverade i
Emissionen och/eller ETP:erna.
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STYRELSE OCH FORETAGSLEDNING

Styrelse
Namn Titel
John Dalling Ordférande
Christopher Kock Styrelseledamot
Gert Nordin Styrelseledamot

John Dalling, styrelseordférande

John Dalling verkar som styrelseordférande i ett flertal startups. Mellan aren 2003 och 2021 arbetade John Dalling med
ekonomistyrning och M&A i Sverige och utomlands, varav den senaste tjansten var Head of M&A pa Tietoevry. John Dalling
har en civilekonomexamen frdn Handelshogskolan i Stockholm samt har studerat statsvetenskap vid Lunds universitet.
Christopher Kock

Christopher Kock ar medgrundare/delagare samt Chief Executive Officer i Emittenten. Christopher Kock har elva ars
erfarenhet av affarsutveckling, ledarskap och entreprendrskap.

Gert Nordin, styrelseledamot

Gert Nordin har en bakgrund som entreprendr och foretagsledare. 1993 grundade Gert Nordin Hexatronic AB dar han &ven
arbetade som koncernchef och verkstallande direktor under 25 ar. Emittenten genomgick kraftig tillvaxt med internationell
expansion i flera varldsdelar. Gert Nordin var med vid noteringarna av Hexatronic pa Nasdag Stockholm.

Samtliga styrelseledamoter kan ns via Emittentens postadress, c/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm, Sverige.

Foretagsledning

Namn Titel
Christopher Kock Chief Executive Officer
Peter Arvidsson Chief Operating Officer
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Daniel Lundberg Chief Financial Officer

Christopher Kock, Chief Executive Officer
Se avsnitt “Styrelsen”.
Peter Arvidsson, Chief Operating Officer

Peter Arvidsson ar medgrundare/delagare i Emittenten och har sex ars erfarenhet inom maskininlarning, artificiell intelligens
och datateknik. Peter Arvidsson har studerat till civilingenjor i datateknik vid Linkdpings tekniska hégskola.

Daniel Lundberg, Chief Financial Officer

Daniel Lundberg ar Chief Financial Officer i Emittenten. Daniel har sju ars erfarenhet som Chief Financial Officer i scale up-
bolag dér han arbetat med att upprétta finansiella modeller, M&A:s, omstruktureringsarbete och noteringsprocesser.

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Emittentens postadress, ¢/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm,
Sverige.

Intressekonflikter

Inga styrelseledamdter eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid med Emittentens intresse.
Inga styreledaméter eller ledande befattningshavare har ndgon extern sysselsattning som &r betydande i forhallande till
Emittenten.

Upptagande till handel

Emittenten avser att ansoka om att den relevanta Serien av ETP:er ska tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm AB. I enlighet
med punkten 18 i de Slutliga Villkoren kan Emittenten emellertid ansoka om upptagande till handel av ETP:erna pa annan
reglerad marknad eller p& en multilateral handelsplattform.

Finansiering av Emittentens verksamhet

Emittentens intakter dr direkt kopplade till volymen av tillgdngar under forvaltning i ETP:erna. Emittenten har adragit sig
vasentliga kostnader for att dels kunna starta sin verksamhet och dels for den fortlépande verksamheten. Emittenten finansierar
darmed sin verksamhet genom externt investeringskapital vars andamal ar att tillbringa nédvandig likviditet till dess att
Emittenten har natt en tillrackligt hog volym av tillgdngar under forvaltning for att nd en positiv I6nsamhet.
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Anvandning av intakter

Emittenten avser att anvanda intikterna fran ETP:ernas forvaltningsavgifter for att, i enlighet med Emittentens strategiska
plan, skapa forutséttningar for att expandera genom att bade emittera nya finansiella instrument och genom att addera personal
for bland annat marknadsforingsaktiviteter samt underhall och utveckling av kundrelationer. Emittenten har pébdrjat sin
expansion utanfor den svenska marknaden vilket kréver ytterligare resurser i form av kapital. Emittentens intakter ska pa sikt
&ven kunna generera en positiv Idnsamhet och positivt kassaflode for att Emittenten inte ska behdva vara beroende av extern
finansiering.

Information efter utgivande av ETP:er

Med undantag for publiceringen av Net Asset Value pa Emittentens hemsida pa daglig basis, avser Emittenten inte att
regelbundet rapportera ndgon viss information efter emissionen av respektive Serie.

Information som inférlivas genom hanvisning

Foljande delar av dokumentet angivet nedan inforlivas i Grundprospekt genom hénvisning och ska lasas som en integrerad
del av detta Grundprospekt:

Nr Dokument Inforlivad del Sida
1. Arsredovisning  (reviderad)  for Forandringar i eget kapital 3
) . Resultatrakning 4
rékenskapsaret som avslutades den Balansrakning 5-6
31 december 2022, inklusive Kassaflddesanalys 7
revisionsberattelse. Noter ?19
Revisionsberattelse
2. Arsredovisning  (reviderad) ~ for Rapport 6ver resultat och 7
. o Ovrigt totalresultat
rékenskapsaret som avslutades den Balansrakning
31 december 2023, inklusive Rapport 6ver forandringari 9
revisionsberattelse. eget kapital 10
Kassaflodeanalys
Noter 11-27
Revisionsberattelse 30-33

Ovanstaende handling finns elektroniskt tillgangligt pd Emittentens webbplats www.virtune.com/investor-relations samt i
fysiskt format pa Emittentens adress c/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42 Stockholm. De delar av ovanstdende handlingar
som inte inforlivats dr antingen inte relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av detta Grundprospekt.
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DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR VISNING AVSEENDE EMITTENTEN

Dokument tillgangliga for visning

Kopior av féljande handlingar finns elektroniskt tillgangliga pa Emittentens webbplats www.virtune.com/investor-relations.
Papperskopior av dokument finns ocksa tillgangliga pa Emittentens kontor pad c/o RKO AB, Sibyllegatan 47, 114 42

Stockholm, Sverige, under giltighetstiden av detta Grundprospekt:

e Emittentens bolagsordning i dess senaste lydelse samt registreringsbevis;
e Arsredovisning fér rdkenskapséret 2022 (reviderad), inklusive revisionsberttelse;

e Arsredovisning for rakenskapsaret 2023 (reviderad), inklusive revisionsberéttelse; och

e  Grundprospektet.
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Generell beskrivning av digitala valutor
Sammanfattning

Detta ar en sammanfattande beskrivning av digitala valutor som kan komma att anvandas som Underliggande fér ETP:er som
emitteras av Emittenten i Programmet. Investeringsbeslut bor inte fattas enbart baserat pa denna sammanfattande beskrivning
som dr begransad i sin omfattning. Det &r investerarens ansvar att sékerstélla att de har tillracklig kunskap, erfarenhet och
professionell radgivning for att gora sin egen rattsliga, finansiella, skattemassiga, regleringsmassiga, redovisningsméssiga och
andra affarsméssiga bedémning av fordelarna och riskerna med att investera i ETP:er som emitteras i Programmet.

Digitala valutor

Digitala tillgangar bygger pa ett decentraliserat system baserat pa kryptografi och kan enligt Emittentens bedémning betraktas
som ett alternativ till vanliga valutor (fiatpengar), detta kan kallas decentralised finans.'®

Den kanske mest valkanda digitala valutan, Bitcoin, uppfanns av Satoshi Nakamoto?® och lanserades 2009. Syftet med Bitcoin
var att skapa ett s kallat peer-to-peer natverk som mojliggor sikra transaktioner mellan tva parter utan en tredje part som
overvakar och sakrar transaktionen, t.ex. en bank, vilket m6jliggors genom den sa kallade blockchaintekniken (blockchain).
Bitcoin och dvriga digitala valutor bygger pa ett digitalt register som kallas blockkedja. En blockkedja ar lankad data som
bestar av enheter som kallas block och som innehaller information om varje transaktion, inklusive datum och tid, totalt vérde,
kopare och saljare samt en unik identifieringskod for varje transaktion.?

En annan valkand digital valuta, Ethereum, lanserades 2015 och &r per 14/2 2024 den nast digitala valutan sett till totalt
marknadsvarde. Ethereum &r en decentraliserad mjukvaruplattform med 6ppen kallkod som gér det mojligt for utvecklare att
skapa kontrakt och bygga distribuerade applikationer som kérs pd Ethereum-blockkedjan. Den digitala tillgdngen péa Ethereum
ar ETH. Ethereums blockkedja kan &ven vara vard for andra kryptovalutor, sa kallade "tokens".?

Andra viletablerade digitala valutor ar Polkadot, Chainlink, Bitcoin Cash, Solana, Tether och Cardano.

Digitala valutor forvaras i en digital planbok varav den digitala planboken har en publik och privat nyckel, genom den publika
nyckeln kan innehavaren av den digitala planboken ta emot digitala valutor. Det finns inga &garbevis som upprattas for

18 https://cryptocurrencyfacts.com/

19 Bitcoin: https://bitcoin.org/bitcoin.pdf

20 Forbes: https://www.forbes.com/advisor/investing/cryptocurrency/what-is-bitcoin/
2L Coin market cap: https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/

22 https://coinmarketcap.com/
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respektive digital planbok eller agarinformation lagrad hos nagon myndighet, den som kontrollerar den digitala planboken &r
den som har tillgang till den privata nyckeln, som, tillsammans med den offentliga nyckeln, kan anvandas for att éverfora
agande av digitala valutor. 23

Som ett resultat sker lagring eller férvaring av digitala valutor for att uppratthalla sakert och privat dgande av den privata
nyckeln. Privata nycklar kan lagras huvudsakligen pa tva satt:

"varm" lagring, dar den privata nyckeln bevaras i ett system eller "planbok™ som &r online och lattillganglig for anvandaren.
En "varm" planbok liknar ett bankkonto online, som traditionellt uppratthalls av en tredje part som tillater anvandaren att
oppna ett konto, som i sin tur ar anslutet till planboken som "héller" nyckeln och den underliggande digitala valutan.

"kall" lagring, dar den privata nyckeln halls otillganglig savida den inte tillhandahalls av innehavaren av nyckeln. Nycklar
som halls i kall forvaring finns vanligtvis i en hardvaruplanbok som inte ar ansluten till internet. En kall planbok ar mer
beslaktad med att forvara guld- eller bararforbindelser i ett fysiskt valv, och ofta lagras de privata nycklarna off-line. Ett
vanligt sitt att anviinda “kall” lagring ir att anviinda sig av en fysisk enhet i form av en huvudbok, mer kiint som “ledger”.?
Ytterligare sakerhet for att skydda valutaenheter kan komma fran att placera dem i "multi-party computation®-
transaktionsstrukturer, varigenom valutaenheterna kraver mer én en privat nyckel for att mgjliggéra anvandande. Detta kan
goras pa valfritt sitt med ”n” och ”m”, dér n 4r det nddvéndiga antalet nycklar som krévs for att spendera valutaenheterna och
m ar det totala antalet nycklar. Dessutom kan enskilda privata nycklar delas upp i flera delar, vilket kraver att nagra eller alla
(beroende pa vilken kryptografisk teknik som anviands) fragment atermonteras for att nyckeln ska fungera. %

Inflation pa blockkedjor

Inflation pé& blockkedjor innebar att volymen av en digital valuta p& en blockkedja 6kar genom tillforsel, detta i sin tur kan
leda till att den digitala valutan minskar i vérde.

Orsaken till inflation beror huvudsakligen pa antingen proof of work eller proof of stake:

23 https://www.gemini.com/cryptopedia/public-private-keys-cryptography

24 https://www.gemini.com/cryptopedia/crypto-wallets-hot-cold#section-hot-wallets-pros-and-cons
25 https://www.gemini.com/cryptopedia/crypto-wallets-hot-cold#section-hot-wallets-pros-and-cons
26 https://www.fireblocks.com/what-is-mpc/
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i) proof of work, blockkedjor dar transaktioner valideras genom s.k. Mining. Genom att bidra till blockkedjans natverk genom
mining belénas man i form av nya digitala valutor som skapas tillnérande blockkedjan. Bitcoin ar ett exempel pa en digital
valuta vars blockkedja bygger pa proof of work.?’

ii) proof of stake, blockkedjor dar transaktioner valideras genom s.k. Staking, genom att bidra till blockkedjans natverk genom
staking belonas man i form av nya digitala valutor som skapas tillnérande blockkedjan. Ethereum ar ett exempel pa en digital
valuta vars blockkedja bygger pa proof of stake.?®

Fork

Alla blockkedjor underhélls av dess anvandare, oavsett om de ar centraliserade eller decentraliserade. Det nétverk som en
digital valuta baseras pa kan uppdateras av dess anvandare. For att en uppdatering ska borja galla kravs det att en majoritet av
anvéndarna av den digitala valutan véljer att godkanna den nya uppdateringen. Om endast en minoritet av anvéndarna valjer
att godkénna den nya uppdateringen uppstar en sé kallad fork, det vill siga en avknoppning av originalvalutan.?® Ett exempel
pa en fork ar Bitcoin Cash, som ar en avknoppning av Bitcoin, som per den 22 januari 2023 4r den 26:e storsta digitala valutan
i varlden.® En fork kan innebéra att originalvalutans vérde paverkas negativt om flera av anvéndarna lamnar originalvalutan
for att istéllet anvanda den nya digitala valutan som skapats i forken.

Det ar inte mojligt att med exakthet forutsiga vilken inverkan en forvantad avknoppning kan fa. | handelse av en framtida
fork av en viss blockkedja for Digitala Valutor kommer Emittenten att beddma och besluta om Emittenten ska delta i aktuell
fork eller inte. Villkoren hos Foérvaringsinstitutet samt hos Indexadministratéren och regler avseende digitala valutor hos
aktuell bors eller multilateral handelsplattform kan komma att paverka Emittentens beslut avseende aktuell fork. Det ar
emellertid inte mojligt att forutse alla majliga scenarier i en omvandlingshéandelse. Emittenten kommer alltid att pa ett 6ppet
satt informera om vilket val man har gjort i avknoppningen pa sin hemsida s snart som majligt.

Kryptografi

Kryptografi anvands som bas for digitala valutors sakerhet.3! For detta &ndamal anvands framst offentlig nyckelkryptografi
och hashing-algoritmer.

Offentlig nyckelkryptografi ar ett asymmetriskt kryptografisystem dér information krypteras och dekrypteras med hjalp av ett
par olika men matematiskt relaterade nycklar. Den privata nyckeln bestar av ett mycket stort slumpmassigt antal variabler

27 https://www.investopedia.com/terms/p/proof-work.asp

28 https://www.investopedia.com/terms/p/proof-stake-pos.asp

2 https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-a-fork

30 https://coinmarketcap.com/.

31 https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-cryptography
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(som ar oméjlig att gissa sig till), och den offentliga nyckeln &r en matematisk hérledning av den privata nyckeln. Medan den
offentliga nyckeln kan harledas fran den privata nyckeln, ar det motsatta inte mojligt. Det kallas for en enkelriktad eller en
trapdoor-funktion. Den offentliga nyckeln sénds till alla medan den privata nyckeln halls hemlig.

Information som &r krypterad med den offentliga nyckeln kan endast dekrypteras av den privata hemliga nyckeln. Detta gor
det mojligt for anvandare att skapa krypterade meddelanden som endast kan dekrypteras av den avsedda mottagaren. Pa
liknande sétt kan ett meddelande som har krypterats med en privat nyckel dekrypteras med dess motsvarande offentliga
nyckel. Foljaktligen kanner alla som &r medvetna om den offentliga nyckeln till att meddelandet maste ha krypterats av
innehavaren av den privata nyckeln. Detta kallas en digital signatur.

Hashings-algoritmer ar krypteringsfunktioner som krypterar ursprunglig data (ingang) till en slumpmassig utsignal. Samma
ingang ger alltid samma utgang, men det & omajligt att veta vilken ingdng som skapade en viss utgéng, eller vilken utgangen
frén en viss ingdng kommer att vara innan den kors genom funktionen. Hashingalgoritmer &r ockséa enviégs- eller trapdoor-
funktioner. De ar enkla att berdkna i en riktning, men mycket svara att berakna i motsatt riktning.

| digitala valutor anvénds offentliga nyckelpar for att skydda medel och godkénna utgifter, vilket mdéjliggor verkstéllighet av
aganderatt i avsaknad av en domare. En valuta skickas till adresser som harror fran offentliga nycklar och kan endast spenderas
fran dess motsvarande privata nyckel via en digital signatur. 2

Mining

Digitala valutor som bygger péa proof of work skapas via en teknologisk process som kallas mining. Mining &r processen dr
deltagarna i ett digitalt valutanatverk nar en distribuerad konsensus - det vill sdga hur de enas om en delad transaktionshistorik
i frénvaro av en central clearingmotpart. Regeln for att bestamma vilken huvudbok som &r den riktiga boken ar enkel - det &r
den huvudbok som var den billigaste att producera.

Miners bevisar att de har adragit sig verkliga kostnader genom proof-of-work. | huvudsak ar ett proof-of-work en utgang fran
en hashing-algoritm som passar vissa stranga kriterier. Som tidigare niamnts kan utgangar fran hashing-algoritmer inte
forutsagas baserat pa dess ingang och att hitta en sddan utgang bevisar att minern maste ha spenderat en viss mangd
processorkraft, och darmed elektricitet, i sokandet efter utgangen.

Som beldning for att ha spenderat elektricitet for att hitta proof-of-work, belonas miners med nyligen “mineade” digitala
valuta-enheter. Mining ar darfor bade processen for att komma fram till ett distribuerat avtal om transaktionshistoriken for
valutakontot och skapandet av nya valuta-enheter.

Validators och proof-of-stake

32 https://www.investopedia.com/tech/explaining-crypto-cryptocurrency/
33 https://www.investopedia.com/tech/how-does-bitcoin-mining-work/
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Vissa digitala valutor (sdsom Polkadot, Solana, Stellar och Cardano) forlitar sig inte p& proof-of-work eller miners for att na
en distribuerad konsensus. | stallet forlitar de sig p en annan metod, kiind som “proof of stake,” for att komma Sverens om,
godkanna och dokumentera transaktioner pa natverket.

Medan proof-of-work kraver riktiga kostnader i form av energi och berékningskraft, kraver proof-of-stake att innehavare av
ett protokolls digitala valuta att deras innehav anvands for att validera natverket och dess transaktioner. Det genomférs genom
att digitala valutor ansluter sig till en sa kallad valideringsnod, valideringsnoden &r i sin tur ansvarig for att verifiera, rosta
och underhéalla ett register av transaktioner. Vad géller proof-of-work forlitar sig natverket pa att den miner som loser
berakningsproblemet snabbast, medan ett natverk med proof-of-stake belénar validators som bidrar till natverket genom att
verifiera transaktioner och addera nya block pa blockkedjan. Liksom proof-of-work tjanar valideraren av en transaktion en
beldning i protokollets digitala valuta. Enskilda innehavare kan delta med sina tillgdngar for att skapa stora pooler och tjana
sddana beloningar. Detta &r kéint som “staking”.

Staking innefattar i allméanhet att bidra med ett protokolls digitala valuta till en pool med tillgangar som innehas av validerare,
som skoter noderna. Staking kan ske genom depad, vilket innebér att en innehavare maste leverera de digitala valutor som ar
foremal for staking till en annan digital planbok, eller utan depé, varvid innehavarna kan bidra med den digitala valutan till
poolen av tillgangar utan att 6verfora coins, sa kallat non-custodial staking. Emittenten kommer endast att anvanda sig av
non-custodial staking for att de digitala valutorna aldrig ska behéva lamna Forvaringsinstitutet i samband med staking.
Innehavare utser en validerare, som skéter noderna och, i allméanhet, ju hogre antalet coins som ar foremal for staking ar, desto
hogre ar sannolikheten att en viss validerare kommer att tillfragas att validera en transaktion enligt protokollet.3*

Liksom med proof-of-work, leder valideringen av en transaktion pa ett proof-of-stake protokoll till att en beléning tjanas in i
det protokollets digitala valuta. Alla deltagare i poolen delar pa beloningen, som distribueras av valideraren. Validerare som
inte foljer protokollets regler kan straffas, antingen i form av reducerade beléningar eller i form av faktisk forlust av en del av
de coins som &r foremal for staking.

Kursformation och vardering

Kurserna for digital valuta paverkas av bade utbud och efterfragan, varvid de stora handelsplatserna fungerar som de mest
tillforlitliga kanalerna for att avgora priset pa en digital valuta. Med tanke pd marknadens ndgot fragmenterade karaktar kan
likviditet och effektivitet for varje given handelsplats ocksa paverka kursen for respektive digital valuta hos handelsplatsen.
Som ett resultat kan kryptobdrser ofta visa olika kurser, dven om for de storre kryptoborserna sadana variationer generellt sett
ar begrénsade. I allménhet ar orderdjupet och volymen for kryptokurser i digitala valutor vasentligt lagre an for mer etablerade
tillgangsklasser, vilket kan resultera i hogre volatilitet (vilket kan observeras genom att titta pa historisk prisutveckling). For
mindre digitala valutor som finns representerade pa farre kryptoborser med Iagre likviditet kan kursen ha en storre variation
hos olika borser. Emittenten kommer endast att utfarda ETP:er som foljer vardeutvecklingen av digitala valutor som uppfyller
Indexadministratorens Kriterier for att undvika risker relaterade till kursdiversifiering. Andra faktorer som paverkar en digital

34 https://university.cex.io/custodial-and-non-custodial-staking-explained/
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valutas vardering ar bland annat det cirkulerade utbudet i relation till det maximala utbudet av en digital valuta, till exempel
finns det idag cirka 19 miljoner Bitcoins i cirkulation och det maximala utbudet av Bitcoins &r satt till 21 miljoner stycken.
Beloningsfrekvensen och beloningsvolymen fran staking och mining i olika digitala valutors protokoll faststéller inflationen
for den digitala valutan och det i sin tur paverkar vérderingen.

Digitala valutor innefattar bland annat innovativ teknik, framvéaxande men snabbt vaxande natverk och digitala tillgdngar som
representerar en vardeforvaring, en kontoenhet och ett véxelmedium. Det har gjorts flera akademiska forslag for
varderingsmodeller for kryptotillgdngar® Emittenten avger ingen rekommendation eller bedomning av fordelarna eller
nackdelarna med ndgon av dem. Dessa modeller anvénder alla grundliaggande faktorer utanfor det befintliga priset pa Bitcoin
och kan darfor anvandas for att modellera varde baserat pa forvantningar.

| andra icke-akademiska exempel modellerar en anonym analytiker Plan B-vérdet pa monetira tillgadngar med knapphet via
en lager-till-flodesstrategi, vilket ar en metod som ursprungligen anvénts i &delmetallindustrin. Tillvdgagangssattet ger mycket
exakta resultat nar de inte bara tillampas pa Bitcoin, utan ocksa knappa ravaror med monetara egenskaper som guld och
silver®, Johnny Antos och Reuben McCreanor anvander en effektiv varderingsram for digitala valutor med Black-Scholes
Optionsteori®” och John Pfeffer anvinder en blandad metod inklusive Equation of Exchange for att vardera digitala valutorse,
Forutom dessa vérderingsmodeller finns det en méngd prisindikatorer som anvander olika grundlaggande matvarden i viss
relation till tillgangspriser for att ge investerare insikter om aktuella tillgangspriser jamfort med en miangd korrelerade
riktmarken. Som exempel kan namnas Realised Capitalization 3, Delta Capitalization®, Thermo Capitalization*!,

% Pagnotta & Burashci 2018, Li & Wang 2016 och Wheatley et. al. fran Imperial College London, City University of Hong
Kong respektive ETH Zurich

% PlanB. [Online] March 22, 2019. https://medium.com/@100trillionUSD/modeling-bitcoins-value-with scarcity-
91fa0fc03e25

37 Antos, Johnny and McCreanor, Reuben. [Online] March 2018. https://medium.com/blockchain-advisory group/an-
efficient-markets-valuation-framework-for-cryptoassets-using-black-scholes-option-theory a6a8a480e18a

38 Pfeffer, John. [Online] December 2017. https://s3.eu-west-2.amazonaws.com/john
pfeffer/An+Investor's+Take+on+Cryptoassets+v6.pdf

39 CoinMetrics. [Online] December 2018. https://coinmetrics.io/realized-capitalization/ 8 Puell, David. [Online] Adaptive
Capital, February 2019. https://medium.com/adaptivecapital/bitcoin-delta capitalization-1d51a7b256b4

40 pyell, David. [Online] Adaptive Capital, February 2019. https://medium.com/adaptivecapital/bitcoin-delta capitalization-
1d51a7b256b4

41 Carter, Nic. [Online] September 2018. https://www.docdroid.net/FbgH1WS/bitcoin-institution riga.pdf#page=8
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Network Value to Transactions (NVT) Ratio*?, NVT Signal (Kalitchkins NVT)*, Mayer Multiple**, Difficulty Ribbon*® och
Bitcoin Network Momentum?“®

Handelsplatser for digitala tillgdngar

For att sakra sin exponering mot varje digital tillgang forlitar sig Emittenten pa marknadsplatser for Digitala Valutor och de
Auktoriserade Deltagarna for att kunna garantera sakringen av de Digitala Valutor som ETP:erna féljer. Vissa av dessa
marknadsplatser kan vara oreglerade och exponering mot dessa marknadsplatser kan vara férknippat med risker. Emittenten
tillampar en strikt policy for motpartsrisker, vilket innebdr att Emittenten endast ar exponerad mot dessa marknader i den
utstrackning som ar nddvandig for den dagliga verksamheten.

Plattformar for historiska data

Information for historiska data pa digitala valutor finns tillganglig kostnadsfritt pa nagon av dessa foretagswebbplatser (bland
andra):

. Bitstamp.com

. Coingecko.com

o Kraken.com

o Coinbase.com

. CoinMarketCap.com
. CryptoCompare.com
Regleringar

Regleringar avseende digitala valutor runt om i varlden skiljer sig dér vissa jurisdiktioner har implementerat regleringar och
i vissa jurisdiktioner finns det en avsaknad av regleringar. Per dagen for detta Grundprospekt sa krévs det en registrering som
ett finansiellt institut hos svenska Finansinspektionen for att kunna bedriva en verksamhet inom digitala valutor. |1 Europa
kommer MiCa-forordningen att borja tilldmpas under 2024 vilken forvéntas tydliggora regelverket kring digitala valutor.

42 Woo, Willy. [Online] October 2017. https://woobull.com/introducing-nvt-ratio-bitcoins-pe-ratio-use-it-to detect-bubbles/
43 ___ [Online] February 2018. https://woobull.com/nvt-signal-a-new-trading-indicator-to-pick-tops-and bottoms/

4 __ [Online] http://charts.woobull.com/bitcoin-mayer-multiple/

45 [Online] August 2019. https://woobull.com/introducing-the-difficulty-ribbon-the-best-times-to-buy bitcoin/

46Swift, Philip. [Online] October 2018. https://blog.goodaudience.com/bitcoin-network-momentum a42346b2f0ce
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Detta kommer bland annat reglera verksamheter inom digitala valutor inom EU som faller under MiCa-férordningen med
tydligare regelverk. Emittenten bedémning av MiCA-foérordningens effekt ar att detta kommer att leda till 6kat fértroende
for digitala valutor och att jurisdiktioner utanfér EU kan komma att ta efter MiCA-férordningen.
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Erbjudande och forsaljning

Detta Grundprospekt har upprattats pa sadant satt att det tillater erbjudanden i Sverige och i jurisdiktioner som tillhor det
Europeiska Ekonomiska Samarbetsomréadet. Endast bolag med ett godkannande fran Emittenten (Auktoriserade Erbjudare)
har réatt att lamna erbjudanden rérande Emittentens ETP:er.

Emittenten &r ansvarig for innehallet i Grundprospektet gentemot de investerare som accepterar ett erbjudande fran Emittenten
eller dess Auktoriserade Erbjudare under erbjudandeperioden. Erbjudandeperioden for Emittentens ETP:er framgar i de
Slutliga Villkoren for respektive ETP. Det &r endast Emittenten och de Auktoriserade Erbjudarna som har rétt att ge ut
erbjudanden om Emittentens ETP:er, i enlighet med nedanstaende villkor:

e Auktoriserade Erbjudare har rétt att ge ut erbjudanden i 12 manader fran och med dagen detta Grundprospekt har
blivit godként av Finansinspektionen.

o Villkoren for transaktionen mellan den Auktoriserade Erbjudaren och investerare som accepterar den Auktoriserade
Erbjudarens erbjudande styrs av de allméanna villkoren i det auktoriserade erbjudandet och saledes av den
Auktoriserade Erbjudaren, som exempelvis pris och avvecklingsmetod. De allménna villkoren mellan investerare
och Auktoriserade Erbjudare framgar inte i detta Grundprospekt.

e Ny relevant information fran Emittenten som var kand vid godkannandet av detta Grundprospekt som kan paverka
de Auktoriserade Erbjudarna kommer att publiceras p& Emittentens hemsida.

e Emittenten bar inte ndgot ansvar for den Auktoriserade Erbjudarens agerande.

e  Emittenten bar fullt ansvar for detta Grundprospekt, dven i samband med en efterféljande aterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapperen av en finansiell mellanhand som fétt ett godkannande att anvanda Grundprospektet.

e Finansiella mellanh@nder som ger ut ett erbjudande ska forse investerare med information om de allméanna villkoren
i detta Grundprospekt.

Emittenten godkanner finansiella mellanhander att ge ut erbjudanden forutsatt att nagot av féljande villkor ar uppfyllda:
e Den finansiella mellanhanden ar angiven som en Auktoriserad Erbjudare i de Allménna Villkoren.

e Den finansiella mellanhanden ar angiven som Auktoriserad Deltagare (Authorised Participant) inkl. fullstandigt
namn och adress pa Emittentens webbplats: https://virtune.com/investor-relations/authorised-participant.

Forutom ovanstéende har Emittenten inte gett ett godkéannande for nagon entitet att anvanda Grundprospektet for att ge ut ett
erbjudande i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet. Erbjudande som
ges ut utan Emittentens godkénnande dr att betrakta som ogiltigt och Emittenten bér inte ansvaret for de investerare som véljer
att acceptera ett sédant erbjudande eller for den entitet som ger ut erbjudandet. I det fall en investerare mottar ett erbjudande
frdn en part som inte ar en Auktoriserad Erbjudare bor mottagare av erbjudandet undersoka vem som ansvarar for
grundprospektet och vid tvivel inkludera juridisk radgivning kring fragan.

Om ett erbjudande lamnas av en finansiell mellanhand kommer den finansiella mellanhanden att tillhandahalla
information till investerarna om villkoren for erbjudandet vid den tidpunkt da erbjudandet lamnas. Finansiella
mellanh&nder som anvander Grundprospektet maste pa sin webbplats ange att de anvander Grundprospektet i
enlighet med godké&nnandet och de villkor som &r knutna till detta.
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Beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemmedlemsstat och Emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
ETP:erna. Varje investerare maste vara medveten om att en investering i en ETP med digitala valutor som underliggande
tillgdng kan fa skatteeffekter, sasom inkomstbeskattning, kapitalvinstbeskattning och/eller annan skatt. Varje investerare
maste individuellt utreda huruvida sddana skatteeffekter kan uppsté i deras respektive land.
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Generell information

Foljande 6versikt av programmet och ETP:erna utger sig inte for att vara fullstandig och ar foremal for och kvalificeras av
den detaljerade informationen som finns pa andra stallen i detta Grundprospekt och i de slutliga villkoren for varje serie av
ETP:er. Ord och uttryck som inte definieras i denna dversikt ska ha den betydelse som ges dem pa andra stallen i
detta Grundprospekt.

Detta Grundprospekt har godkants av Finansinspektionen (Finansinspektionen), som behdrig myndighet enligt férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkéanner detta Grundprospekt enbart i sa matto det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129 och detta godkénnande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Grundprospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som nagot slags stod
for kvaliteten pa de ETP:er som avses i detta Grundprospekt och investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det &r
lampligt att investera i dessa ETP:er.

Grundprospektet tillater erbjudanden till allmanheten i Sverige och/eller upptagande till handel av ETP:er med en enda digital
valuta som underliggande (Single Asset ETP), ETP:er med flera digitala valutor som underliggande samt (Korg ETP) ETP:er
med ett index som underliggande (Index ETP). Till varje index utarbetas en index-metodologi som innefattar ett regelverk
vilket anger vilka underliggande digitala valutor som kan komma att inkluderas. Hanvisning till ETP innefattar hanvisning
till bade Single Asset ETP, Korg ETP och Index ETP. Virtune kan begara att Finansinspektionen anmaler godkéannandet av
Grundprospektet till andra Medlemsstater i enlighet med Prospektférordningen i syfte att gora ett erbjudande till aliménheten
i sddana Medlemsstater eller for upptagande till handel av alla eller ndgra ETP:er pad en reglerad marknad i sédana
Medlemsstater.

Varning avseende giltigheten av detta Grundprospekt och eventuella tillaggsprospekt

Grundprospektet godkandes av Finansinspektionen den 5 april 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv ménader efter
godké&nnandet. Emittenten ska upprétta ett tilldgg (vardera, ett Tillagg) till detta Grundprospekt vid varje ny omstandighet av
betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet i samband med informationen Grundprospektet som kan paverka bedomningen av
vardepapperen och som uppkommer eller uppmarksammas mellan tidpunkten for godkannandet av Grundprospektet och
utgangen av erbjudandeperioden. Skyldigheten att tillnandahalla tillagg till ett prospekt vid ny omstandighet av betydelse,
sakfel eller vésentliga felaktigheter géller inte ndr ett prospekt inte langre &r giltigt.

Programmet

Programmet som beskrivs i detta Grundprospekt gér det majligt for Virtune att kontinuerligt utfarda ETP:er och anséka om
att sddana ETP:er tas upp till handel pa en eller flera reglerade marknader samt multilaterala handelsplattformar. ETP:erna
kan erbjudas till allménheten i Sverige och/eller, under forutsattning att relevanta anmalningsatgarder genomfors, andra
Medlemsstater inom EES. ETP:erna kommer att skapas under och regleras av svensk lag.

ETP:erna ar fritt Gverlatbara, men innehavare kan bli foremal for kop- eller 6verforingsrestriktioner med avseende pa
ETP:erna enligt lokala lagar som en innehavare kan omfattas av. Varje Innehavare maste sakerstilla efterlevnad av sidana
restriktioner pa egen bekostnad. Virtune kommer initialt att anséka om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm i Sverige
vid introduktionen av nya ETPer. Virtune kan &ven utfarda en eller flera serier av ETP:erna som inte ar avsedda att tas upp
till handel.
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ETP:erna kommer antingen att ha en enda digital tillgang, flertalet digitala tillgangar eller ett index med digitala valutor som
indexkomponenter som underliggande tillgdng. Den majliga avkastning som en investerare kommer att erhalla kommer att
bero pa utvecklingen av det underliggande och, dar den relevanta avvecklingsvalutan (dvs. den valuta i vilken den relevanta
serien av ETP:er &r denominerad) ar en annan an USD, vaxelkursen mellan USD och relevant avvecklingsvaluta.

Emittenten ar registrerat som ett finansiellt institut hos Finansinspektionen och har darmed erhéllit korrekt registrering for att
kunna forvalta och bedriva handel av de underliggande digitala valutorna relaterade till respektive ETP. Emittenten kommer
att emittera och avveckla ETP:er hos den svenska vardepapperscentralen Euroclear Sweden AB for samtliga ETP:er noterade
pa svenska borser och multilaterala handelsplattformar.

De Allménna Villkoren i detta Grundprospekt galler for alla ETP:er utfardade under detta Program sa som de modifieras och
kompletteras i enlighet med bestammelserna i de tillampliga Slutliga Villkoren.
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BILAGA | - FORTECKNING OVER DEFINITIONER

ACA betyder (i) kontokontrollavtalet daterat pa eller omkring den 31 mars 2023, som regleras av lagarna i New York,
som ingatts mellan Emittenten, Forvaringsinstitutet och Sakerhetsagenten med avseende pa respektive Sakerhetskonto
eller (ii) varje annat kontokontrollavtal som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien,
beroende pa vad som ér tillampligt.

Administrationsavtal betyder avtalet daterat pa eller omkring den 9 mars 2023 mellan Emittenten och Administratoren,
s som detta kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Administrator betyder Formidium Corp. enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som &r tilldmpliga for den relevanta
Serien och eventuella efterféljande administratorer.

Airdrop betyder motsvarigheten till en sarskild utdelning in natura som resulterar i skapandet eller allokeringen av nya
enheter i en befintlig tillgdng som fungerar som en underliggande eller underliggande komponent (enligt definitionen
nedan) till deltagare i blockchain. De nya enheterna av digitala valutor tilldelas vissa men inte nédvandigtvis alla deltagare
pa en blockkedja och ar vanligtvis utformade for att stimulera specifikt beteende i natverket (dvs. okat deltagande,
underhall av infrastruktur etc.).

Auktoriserad Deltagare betyder en enhet som anges i de Slutliga villkoren och som har ingatt ett Avtal med
Auktoriserad Deltagare med Emittenten.

Avtal med Auktoriserad Deltagare avser ett avtal mellan Emittenten och en Auktoriserad Deltagare avseende skapande,
inlésen och distribution av ETP:er, s& som detta kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Avstamningsdag betyder den dag som anges som sadan i de relevanta CSD-Reglerna.

Avvecklingsvaluta betyder den valuta som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien dar
Inlésenbeloppet avvecklas.

Avtal om Pantséttning av Sdkerhetskonto betyder (i) Avtalet om Pantsattning av Sakerhetskonto som regleras av lagarna
i New York daterat pa eller omkring den 31 mars 2023 mellan, Emittenten, som pantsattare, och Sakerhetsagenten, som
sakerhetsagent, med avseende pa Sakerheten, sd som detta kan dndras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till
annan eller (ii) vilket som helst annat avtal om pantséttning av sékerheter som anges i de Slutliga Villkoren som é&r
tillampliga for den relevanta Serien, beroende pa vad som ar tillampligt.

Avtal om Forvaringstjanster betyder (i) avtalet om depaforvaringstjanster m.m. daterat pa eller omkring den 31 mars
2023 mellan Emittenten och Forvaringsinstitutet, s3 som detta kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran
tid till annan eller (ii) eller varje annat avtal om depéaforvaringstjanster som anges i de Slutliga Villkoren som galler for
den relevanta Serien, beroende pa vad som ar tillampligt.

Bankdag betyder, i samband med betalnings- och avvecklingsférfaranden, en dag pa vilken (i) relevanta Clearingsystem
ar oppna och ETP:er kan avvecklas, (ii) relevanta affarsbanker och depafcrvarare ar 6ppna, (iii) banker i Sverige ar 6ppna,
114



(iv) valutamarknader utfor betalningar i respektive Avvecklingsvaluta, (v) transaktioner i Underliggande eller

Underliggande Komponenter for den relevanta ETP:en kan avvecklas, och/eller (vi) varje annan dag, enligt vad som

anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien, om tillampligt.

Bors avser de handelsplatser dar ETP:en ar noterad enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for

den relevanta Serien.

Borshandelsdag innebér, om inte annat anges i de Slutliga Villkoren:

(i)

(ii)

(iii)

| forhallande till ETP:er med en enda Underliggande eller en Korg, om vardet pa sadana Underliggande eller
Underliggande Komponenter bestams:

(@)

(b)

(©

(d)

genom hanvisning till en pris- eller vardekalla, inklusive, men inte begransat, till informationsleverantérer
sdsom Reuters eller Bloomberg och respektive sidor i deras system, en dag da ett sddant pris eller en sadan
vardekalla fortfarande existerar och officiellt foreskriver respektive pris eller varde, med forbehall for
Marknadsstorningshéndelser;

genom hanvisning till ett offentliggorande av ett officiellt faststallande, en dag da ett sddant faststallande &r
planerad att faststéllas och offentliggdras av respektive sponsor av sadant faststéllande, med forbehall for
Marknadsstorningshéandelser,

genom hanvisning till ett officiellt kontantavvecklingspris, en dag da ett sadant officiellt
kontantavvecklingspris ar planerat att faststallas och offentliggoras av respektive bors eller ndgon annan
officiell tillkannagivande part, med forbehall for Marknadsstérningshandelser,

genom hanvisning till ett officiellt avvecklingspris, en dag dd den Relevanta Underliggande Borsen &r
planerad att vara 6ppen for handel under sin respektive ordinarie handelssession, utan hinder av att en sadan
Relevant Underliggande Bors stangs fore den planerade stangningstiden.

Nar det galler ETP:er med ett Index som Underliggande, en dag da det relevanta Indexet beraknas av

Indexberakningsagenten eller den Efterféljande Indexberdkningsagenten och publiceras av den Offentliggérande
Parten eller den Offentliggorande Tredje Parten, med forbehall for Marknadsstorningshandelser.

| forhéllande till ETP:er med mer &n en Underliggande eller Underliggande Komponent, oavsett deras art och antal,

en dag da alla Underliggande eller Underliggande Komponenter kan faststallas i enlighet med (i) och (ii) ovan.

Clearing och/eller Clearingsystem: betyder, efter vad som ér tillampligt (i) den Finska CSD:n; (ii) den Norska CSD:n;

(iii) den Svenska CSD:n eller (iv) varje annat ytterligare clearingsystem som anges som sadant i de Slutliga Villkoren

som ér tillampliga for den relevanta Serien.

Digital Valuta betyder varje digital valuta som ar bland de 110 storsta digitala valutorna baserat pé totalt marknadsvérde

i samband med upprattandet av de tillampliga Slutliga Villkoren och dérmed berattigad att anvdndas som Underliggande
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eller som indexkomponent till tillimpligt Underliggande index. Dessa kriterier beskrivs i avsnittet ”Godtagbara digitala

valutor for Emittenten”.

Efterfoljande Indexberdkningsagent betyder den enhet som &r efterféljare till Indexberékningsagenten.
Efterféljande Underliggande betyder underliggande tillgangar enligt definitionen i Villkor 8.3.
Emissions- och Betalningsombud har den betydelse som anges i Villkor 14.1.

Emissionsdag avser det datum som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillampliga for den relevanta Serien, pa vilken de
aktuella ETP:erna ska emitteras.

Emissionskurs per Produkt avser den Sakerhet i Digital Valuta som anges i de Slutliga Villkoren som é&r tillampliga fér den
relevanta Serien.

Emittent betyder Virtune AB (Publ), ett bolag bildat enligt svensk ratt med organisationsnummer 559175-2067.

Emissionsagentavtal avser emissionsagentavtalet mellan Emittenten och det relevanta Emissionsinstitutet i forhallande
till Programmet, sd som detta kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Emissionsinstitut betyder (i) Nordic Issuing AB, ett bolag registrerat enligt svensk ratt med organisationsnummer
559338-2509; (ii) varje annan enhet som anges som sadan i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga pa den relevanta
Serien, och/eller (iii), i varje enskilt fall, varje efterféljande emissionsinstitut.

Erforderligt Troskelvarde betyder: (i) med avseende pa nagon atgard som ror eller efter en Insolvenshiandelse,
respektive Investerare; och (ii) i alla andra fall (inklusive, for att undvika tvivel, en Uppségningsgrundande Handelse),
Investerare som representerar minst 25% av ETP:erna i den relevanta Serien.

Etableringsdag for Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.
ETP Berakningsagent betyder den ETP berdkningsagent som anges i de tillampliga Slutliga Villkoren.

ETP betyder de borshandlade produkter som r relaterade till en Underliggande, enligt vad som anges i de Slutliga
Villkoren.

Extraordinar Handelse har den betydelse som tilldelats sédant begrepp i Villkor 17.

Finsk CSD betyder Euroclear Finland Oy, PB 1110, 00101 Helsingfors, Finland, den finska véardepapperscentralen eller
varje eftertradare eller ersattare till denna.

Finska CSD-Regler betyder de lagar, forordningar, regler och operativa forfaranden som géller for och / eller utfardas
av den Finska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begransat till den finska lagen om vardepapperssystemet och
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clearingverksamheten (pa finska: laki arvo-osuusjarjestelméasta ja selvitystoiminnasta (749/2012), i dess dndrade lydelse)
och den finska lagen om kontoféring (pa finska: Laki Arvo-Osuustileista (827/1991), i dess dndrade lydelse).

Fork betyder en handelse dar en utvecklare eller grupp av utvecklare delar upp kodbasen som driver en Digital Valuta
som fungerar som en Underliggande eller Underliggande Komponent i tva eller flera grenar av variationer av utveckling,
vilket resulterar i skapandet av en ny tillgdng som harror fran den ursprungliga blockkedjan for respektive Underliggande
eller Underliggande Komponent.

Formular for Investerares Orderbegaran har den betydelse som anges i Villkor 5.4.

Formular for Orderbegaran avser formuléret for orderbegédran avseende inlésen av ETP:er efter en Auktoriserad
Deltagares val i enlighet med Villkor 5.4, som aterfinns i det relevanta Avtalet med Auktoriserad Deltagare.

Forvaringsinstitutet betyder Coinbase Trust Company, LLC eller varje eftertradare eller tillkommande depéaférvarare
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den relevanta Serien.

Index betyder det index som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien.

Indexberdkningsagent betyder den indexberékningsagent som anges i de Slutliga Villkoren som éar tillampliga for den
relevanta Serien.

Indexsponsor betyder sponsorn for Indexet som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den aktuella Serien.

Inlosenbelopp avser ett belopp i Avvecklingsvalutan som Emittenten ska betala per Produkt till Investerarna berdknat
enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga for den relevanta Serien; dock forutsatt att i hdndelse av
en Extraordinar Handelse enligt Villkor 17 sa ska Inlésenbeloppet minskas och kan vara sa lagt som den lagsta enheten

av Avvecklingsvalutan (dvs. 0,01 €, 0,01 SEK eller motsvarande i andra Avvecklingsvalutor, om saddana finns).

Inlosendag betyder (i) det datum som anges i Meddelande om Uppségning, vilket datum ska vara tidigast 30 dagar efter
offentliggérandet av Meddelande om Uppséagning; eller (ii) for varje inldsen efter utnyttjande av en Investerares option i
enlighet med Villkor 5.2, det relevanta Investerarens Saljdatum, enligt vad som anges i de Slutliga Villkoren. Om en
Slutlig Faststallelsedag skjuts upp till féljd av en Marknadsstorningshéndelse kommer Inlésendagen att skjutas upp i
enlighet med detta.

Inlésendag (AP) betyder det transaktionsdatum som anges av en relevant Auktoriserad Deltagare i dess Formular for
Orderbegéran, eller ett annat datum som kan avtalas skriftligen mellan Emittenten och den berérda Auktoriserade
Deltagaren.

Inlésenorder har den betydelse som anges i villkor 5.2.
Inlésenperiod har den betydelse som anges i Villkor 5.2.

Insolvenshandelse har den betydelse som anges i Villkor 20.
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Intakter fran Verkstallighet av Sakerheten fran Emittenten har den betydelse som tilldelats sédant begrepp i Villkor
21.2.

Investerare betyder varje innehavare av ETP:er som ar registrerade som sadana pa respektive relevant dag med avseende
pa en Produkt i registren for det relevanta Clearingsystemet, inklusive dven: (i) varje forvaltare som auktoriserats som
sadan av den CSD som ar registrerad som forvaltare for ndgon Produkt; och (ii) varje sddan annan person som ar registrerad
i registren for den relevanta CSD:n pa den relevanta dagen som berattigad att ta emot den relevanta betalningen (eller
leveransen, om nagon) i varje enskilt fall, i enlighet med de Relevanta CSD-Reglerna.

Investerares Séljdatum ar det datum som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den relevanta Serien.

Kontantavveckling avser de forfaranden som anges i Villkor 5.5, s& som kompletterat av de tillampliga Slutliga
Villkoren.

Kontoférande Institut betyder, avseende en Serie av ETP:er som &r registrerad for clearing och avveckling genom den
Svenska CSD:n, den bank eller annat institut som &r auktoriserat att agera som kontoférande institut enligt de Svenska
CSD-Reglerna, genom vilket den relevanta Investeraren har 6ppnat ett VVP-konto for de relevanta ETP:erna.

Korg avser en korg med Underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som tillampliga for den relevanta Serien, som
kan justeras av Indexberakningsagenten, fran tid till annan i enlighet med dessa Allmanna Villkor.

Marknadsgarant betyder Flow Traders B.V. eller den marknadsgarant som anges som sadan i de Slutliga Villkoren som
ar tillampliga for den relevanta Serien. Detta kan vara samma som eller annan &n den eller de Auktoriserade Deltagarna for
ETP:en.

Marknadsstorningshandelse har den betydelse som anges i Villkor 6.

Meddelande om Verkstéallighet avser ett meddelande som ges till Emittenten av Sékerhetsagenten (efter mottagande av
instruktioner om att gora detta inom ramen for den Erforderliga Troskeln for Investerare) efter intraffandet av en
Uppsdgningsgrundande Handelse eller en Insolvenshéandelse enligt vad som anges i Villkor 21.

Minsta Handelspost betyder en minsta handelspost som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den relevanta
Serien, om sadan finns.

Minsta Investeringsbelopp avser det l&gsta investeringsbeloppet for vilken som helst av alla Trancher av ETP:er som
anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga for den relevanta Serien, om sadana finns.

Mottagare avser en person som utsetts av Sakerhetsagenten for att hjélpa till med utférandet av sina uppgifter enligt
Séakerhetsagentavtalet i enlighet med Klausul 16 (Utndmning och avlagsnande av mottagare eller administrator) darav.

Nasdag eller Nasdag Stockholm betyder den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm, Tullvaktsvégen 15, 105
78 Stockholm, eller dess eftertradare.
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Norsk CSD betyder Verdipapirsentralen ASA, Biskop Gunnerus Gate 14A, P.O. Box 4, N-0051 Oslo, Norge, den norska
vardepapperscentralen eller varje eftertradare eller ersattare till denna.

Norska CSD-Regler betyder de lagar, forordningar, regler och operativa forfaranden som géller for och / eller utférdas av
den Norska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begransat till, den norska vardepappersregisterlagen (pa norska:
lov om registrering av finansielle instrumenter av 2002 5. juli nr. 64).

Observationsdag har den betydelse som anges i de Slutliga Villkoren som géller for den relevanta Serien, om tillampligt.

Offentliggdrande Part betyder den enhet som anges som Offentliggérande Part i de Slutliga Villkoren som &r tillampliga
for den relevanta Serien.

Offentliggdrande Tredje Part betyder den enhet som &r efterfoljaren till Offentliggdrande Parten.
Potentiell Justeringshéndelse har den betydelse som anges i Villkor 8.1.

Produktdokumentation betyder dessa Allmanna Villkor och de tillimpliga Slutliga Villkoren, var och en, sa dessa som
kan andras och/eller kompletteras och/eller fornyas, fran tid till annan.

Planbok (eller Digital Planbok eller Kryptovalutaplanbok eller Kryptoplanbok) betyder ett mjukvaruprogram dar en
privat nyckel (hemligt nummer) och offentlig adress for varje Digital Valuta-adress som sparas i planboken for den person
eller person som &ger saldot.

Relevant Valuta betyder den valuta i vilken den Underliggande eller Underliggande Komponenterna handlas pa den
Relevanta Underliggande Borsen.

Relevanta CSD-Regler betyder, (i) i forhallande till varje Serie av ETP:er som &r registrerade for clearing och avveckling
genom den Finska CSD:n, de Finska CSD-Reglerna; (ii) i forhallande till varje Serie av ETP:er som &r registrerade for
clearing och avveckling genom den Norska CSD:n, de Norska CSD-Reglerna; (iii) i fornallande till varje Serie av ETP:er
som ar registrerade for clearing och avveckling genom den Svenska CSD:n, de Svenska CSD-Reglerna; (iv) i forhallande
till varje Serie av ETP:er som &r registrerade for clearing och avveckling genom ett annat clearingsystem enligt de Slutliga
Villkoren som &r tillampliga for sddan Serie, de lagar, férordningar, regler och operativa forfaranden som ar tillampliga
pa och / eller utfardade av CSD:n som anges i sddana Slutliga Villkor.

Relevanta Underliggande Borser betyder den eller de borser eller ett noteringssystem som anges i de Slutliga Villkor
som ar tillampliga for den relevanta Serie pa vilken den relevanta Underliggande eller Underliggande Komponenterna
handlas, eller ndgon eftertradare till en sddan Relevant Underliggande Bors eller ndgot ersattningshors- eller
noteringssystem som handeln med den Underliggande har tillfalligt flyttat till. Varje alternativa utbytes- eller
noteringssystem maste tillhandahélla jamforbar likviditet i férhallande till den Underliggande eller Underliggande
Komponenterna som pé den ursprungliga relevanta underliggande borsen, enligt Emittentens faststallande.

Rimligt Marknadsvéarde har den betydelse som tilldelats sadant begrepp i Villkor 9.2.
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Slutlig Faststéllelsedag avser, med forbehdll for bestimmelser om en Marknadsstorningshandelse, dagenfor
faststallande av Inl6senbeloppet, som anges i de Slutliga Villkoren som ar tillampliga fér den relevanta Serien eller i
nagot Meddelande om Uppségning.

Stallande av Sakerhet betyder de forfaranden som anges i Villkor 3.2.

Svensk CSD betyder Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074, registrerad adress:
Klarabergsviadukten 63, Box 191, 101 23 Stockholm, den svenska vardepapperscentralen eller varje eftertrédare eller
erséttare till denna.

Svenska CSD-Regler betyder de lagar, férordningar, regler och verksamhetsrutiner som galler for och/eller utfardas av
den Svenska CSD:n, fran tid till annan, inklusive men inte begransat till, lagen (1998:147) om centrala
vardepappersforvarare och kontoféring av finansiella instrument, med &ndringar.

Svenskt VP-konto betyder, i forhallande till en Serie av ETP:er som ar registrerad for clearing och avveckling genom
den Svenska CSD:n, ett konto hos den Svenska CSD:n dér en Investerares ETP:er dr registrerade.

Séakerhet betyder de Underliggande eller Underliggande Komponenter som krediterats Sékerhetskontot och andra
tillgdngar som ar denominerade i de Underliggande eller Underliggande Komponenterna och/eller varje annan sikerhet
som anges som sadan i de Slutliga Villkoren och som utgor sakerhet for ETP:en.

Sakerhet fran Emittenten avser den sakerhet som skapas dver Sakerheten till forman for Sakerhetsagenten och till forman
for Investerare i enlighet med Sakerhetsdokumenten.

Sakerhet i Digital Valuta betyder mangden godtagbara Digital Valutor eller andra tillgangar denominerade i
Underliggande eller Underliggande Komponenter eller andra godtagbara tillgdngar som utgor sikerhet for en Produkt.

Séakerhetsagent betyder The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. och eventuella efterfoljande sakerhetsagenter.

Sékerhetsagentavtal betyder avser sékerhetsagentavtalet, som regleras av lagarna i England, med vissa bestdammelser i
Sakerhetsagentavtalet som regleras av lagarna i New York enligt vad som anges i Sakerhetsagentavtalet, som ingatts
mellan Emittenten och Sékerhetsagenten pa eller omkring den 31 mars 2023, som detta kan dndras och / eller kompletteras
och / eller fornyas, fran tid till annan.

Sakerhetsdokument betyder ACA, Avtalet om Pantsattning av Sakerhetskonto och, i tillampliga fall, de Ytterligare
Pantséttningarna.

Sakerhetskonto betyder det konto eller underkonto, beroende pa vad som ar tillampligt, som administreras av
Forvaringsinstitutet och 6ppnats for ETP:erna.

Transaktionsdokument har den innebdrd som termen ges i Avtalet med Sakerhetsagenten.

Transaktionspart har den inneb&rd som termen ges i Avtalet med Sékerhetsagenten.
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Teknisk Andring av Emittenten avser varje andring, variation eller modifiering till de Allmanna Villkoren och/eller vilket

som helst Transaktionsdokument, som gors:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

i samband med (i) utseendet av en Auktoriserad Deltagare och/eller (ii) ingdendet av ett Avtal med Auktoriserad
Deltagare och/eller (iii) vilken som helst &ndring av villkoren i ett Avtal med Auktoriserad Deltagare, som ar
nodvandig eller énskvard enligt Emittentens uppfattning;

i samband med (i) utseendet av ett Forvaringsinstitut, Administrator eller annat Emissionsombud och/eller (ii)
ingdendet av ett ytterligare Avtal om Forvaringstjanster, Administrations- eller Emissionsombudsavtal och/eller (iii)
vilken som helst &ndring av villkoren i ett Avtal om Forvaringstjanster, Administrations- eller
Emissionsombudsavtal, som ar nodvéndig eller dnskvard enligt Emittentens uppfattning;

i samband med vilken som helst andring av avgifterna eller kostnaderna som ska betalas till vilken som helst
Transaktionspart som ar annan an Emittenten;

for att efterleva eller inratta sig utifrdn regler, foreskrifter eller forfaranden hos vilken som helst bors,
avvecklingssystem, Auktoriserad Deltagare eller Forvaringsinstitut, dar sadan efterlevnad eller inrattande &r
obligatorisk eller ar till férdel for Investerarna; eller

for att mojliggora vilken som helst faktisk eller skaligen forvéntad konsekvens av en Potentiell Justeringshéandelse.

Underliggande betyder underliggande som anges i de Slutliga Villkoren som é&r tillampliga for den relevanta Serien.

Underliggande Komponent betyder, i forhallande till ETP:er som ar relaterade till ett Index, varje komponent i ett sddant

Index och, i férhallande till ETP:er som é&r relaterade till en Korg, varje komponent i en sadan Korg.

Underliggande Illikviditet har den innebérd som termen ges i Villkor 7.1.

Uppskjuten Observationsdag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppskjuten Slutlig Faststéllelsedag har den betydelse som anges i Villkor 10.

Uppsagningsgrundande Handelse har den betydelse som anges i Villkor 20.

Utsedd Person betyder varje agent, delegat, depahallare eller foretradare som utsetts av Sakerhetsagenten.

Valutakurs har den betydelse som anges i Villkor 10.

Valutakursstdrande Handelse har den betydelse som anges i Villkor 10.

Ytterligare Pantsattningar betyder varje annat pantsattningsavtal &n Avtal om Pantséttning av Sakerhetskonto mellan

Emittenten och Sakerhetsagenten som ingétts avseende den Sékerhet som anges i de Slutliga Villkoren som ér tillampliga

for den relevanta Serien.
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Okade Kostnader for Stallande av Sékerhet har den betydelse som anges i Villkor 10.
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Ansvariga personer for Grundprospektet m.m.

Emittenten ansvarar for informationen i detta Grundprospekt och forklarar att informationen i detta Grundprospekt, sa vitt
ar kant av Emittenten, éverensstammer med sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har uteldmnats. Styrelsen i Emittenten &r, i den utstrackning som féljer av svensk ratt, ansvarig for informationen i
detta Grundprospekt och forklarar att informationen i detta Grundprospekt, sa vitt ar kant av styrelsen, éverensstimmer med
sakforhallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats.

Information i Grundprospektet som anges ha erhallits fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt Emittenten kanner till
och kan beddma utifran annan information som offentliggjorts av berdrd tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Kéllhanvisning i form av fotnoter eller genom annat
uttalande sker i I6pande i anslutning till att information fran tredje part lamnas.

Emittenten har erhallit alla nddvandiga beslut, bemyndiganden och godkéannanden som kravs i samband med ETP:erna och
utférandet av dess skyldigheter i samband med detta.
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